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THYAO 4G22 FINANSAL ANALizZ

Sektdr Ulastirma Sirket’in 4G22 donemi ana ortaklik net kari geyreklik bazda %67
azalirken yillik %351 artigla 8,94mir TL oldu. Boylece net kar

Fiyat (Son Kapanis) 147,50 6,2mlIr TL'lik piyasa beklentisinin oldukga Uzerinde gergeklesti.
) Hasllat ise beklentiler dogrultusunda ceyreklik %19 azalig, yillhk

St LVl ek Lo %139 artisla 88,05mir TL oldu. 2022/12 dénemi hasilati %220

Son 1 Yil En Distk 24,50 art,arak__311,}7mlr TL'ye ve net karl %478 artarak 47,43mir
TL'ye yukseldi.

Piyasa Dederi mn TL 203.550 .
Sirket’'in ana faaliyet konusu olan ‘Hava Tasimaciligi'ndan elde

Fiili Dolagim % 50,39 edilen gelirler 2022/12'de 305,71mir TL'ye (%221 artis) ulasti.
Geri kalan 5,46mlr TL'lik gelir ise teknik bakim hizmetlerinden
kaynaklanmaktadir. Hava tasimaciligi faaliyetinden 243,91mir

Yilbasina Son " L n: .

; TL'lik yolcu geliri (%318 artis) ve 61,25mir TL'lik kargo geliri

(%68 artis) olustu. Yolcu ve kargo gelirlerinin cografi dagihmi
TL 12,77 18,57 4,68 483,93 incelendiginde tum bdlgelerde artis gergeklestigi gortlmektedir.

Avrupa 91,85mlir TL gelir (%278 artis) ile ilk sirada yer alirken
USD 12,31 17,03 3,75 328,04 Asya ve Uzak DOéU 70,27mlir TL (%179 artig) ile ikinci ve
Amerika 65,08mlr TL (%209 artis) ile Gglinct olmustur.

Hisse Perf (XU100'e gbre) -0,14 12,41 8,35 116,11
2022/12 dbénemi trafik sonuglari, toplam yolcu sayisinin 71,82
milyon kisiye ulastigini ancak pandemi éncesi 2019/12 dénemine

Garpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis kiyasla %3,3 azaldigini gostermektedir. Buna karsin tasinan
kargo-posta miktari %8,7 artarak 1,68 milyon tona ulast.

THYAO 4,29 1,12 4,81 1,22 Sirket'in ugak sayisi 350°'den 394’e ve ugulan sehir sayisi
318’den 337'ye ylukselmistir.

XULAS 5,83 1,40 5,62 1,46

XU100 5,80 1,83 5,82 1,08 2022/12'de maliyet ve faaliyet gideri igindeki akaryakit payi

%41 ile son bes yilin en ylksek seviyesine gikmistir. Zira
2021'de 71USD olan ortalama petrol varil fiyati 2022'de

Ozet Gelir 101USD'ye yiikseldi. Sirket’in ortalama birim maliyeti de 663
Tablosu (mn TL) 4G22 3G22 4G22 4G21 USD/Ton’dan 1.144 USD/Ton’a sert ylkseldi. 4C22’de maliyet ve
faaliyet giderleri oransal bakimdan hasilattan fazla artmis ve
Net Satislar 88.049 108.537  -19  88.049 36.860 139 karliligi bir miktar baskilamistir. Ancak 2022/12°de her iki gider
SMM 68.110 75.084 9 68.110 27.387 149 !<a_lem_i[1_in __df—:‘ hésnaFtan az arttigi ve operasyonel karliigin
iyilestigi gorulmektedir.
Briit satis kari 19.939 33.453  -40 19.939  9.473 110 )
4G22 FAVOK'U piyasa beklentisi dogrultusunda yillik %83 artisla
Faaliyet Giderleri 8.447  7.761 9 8.447  3.273 158 20,63mlir TL'ye ulasmistir. Ayrica devlet tesvikindeki artisin
Finansal etkisiyle yatirnm faaliyetleri geliri 2,37mlr TL'ye yilikselmis ve net
Gelir/Gide_:r -6.600 2.572 a.d. -6.600 -5.324 a.d. kara olumlu yansimistir.
E§as Faaliyet
Kan 12,691 25.141 >0 12691 6719 89 Kar marjlari incelendiginde, 4G22’de yillik bazda operasyonel
FAVOK 20.627 34.161  -40 20.627 11.277 83 karliigin azaldigi ancak net finansman giderinin sinirli artmasi ve
Ana Ortaklik Net yatinim faaliyeti gelirindeki yukseligin net kar marjini destekledigi
Kar 8.936 27.118 -67 8.936 1.981 351 gorialmektedir. 2022/12'de ise tum kar marjlan artis
kaydetmistir (FAVOK haric). Net k&r marji 6,8 puan artarak
Fark Fark %15,2'ye ve net faaliyet kdr marji 2,5 puan artarak %15,3’e
Oranlar (%) 4G22 3G22 (Puan) 4G22 4G21 (Puan) yukselmistir.
Briit kar Marj 22,65 30,82 -8,2 22,65 25,70 -3,1 2022/12'de karhhgin artmasi, likidite oranlarinin  makul
seviyelerde seyrini sUrdirmesi ve trafik sonuglarinin pandemi
EFK Marji 14,41 23,16 -8,7 1441 18,23  -3,8 oncesi doneme yakinsamasini olumlu dederlendirmekteyiz.
FAVOK Marj 2343 31,47 8.0 2343 30,59 7,2 Ancak 4C22’de kar marjlarinin bozulma emareleri gosterm_esml
ve operasyonel disi nedenlerden dolayr net karin piyasa
Net Kar Marji 10,15 24,99 -14,8 10,15 5,37 4,8 beklentisinin  oldukga (zerine g¢ikmasini géz Oninde

bulundurdugumuzda yayimlanan son finansallari nétr olarak
yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
THYAO 147,50 140,84 129,18 127,70 156,40 165,58 -

Hisse kisa vadeli ylikselen kanal (kirmizi) igerisinde hareket etmekte olup kisa-orta vadeli agirlikh ortalamalarin Uzerinde
fiyatlanmaktadir. Teknik agidan yukari yonlli hareketlerde tarihi zirve seviyesini (156,40) takip etmekteyiz. Sonraki édnemli
seviye olarak ylkselen kanal direnci (165,58) izlenebilir. Geri gekilmelerde ilk etapta 5 haftalik AO (mavi) 140,84 seviyesi
ve 18 Ekim 2021 tarihinden baslayan yukselen trend destegi (129,18) izlenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinluk 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
THYAO 140,84 134,74 104,47 45,86 68,27 100,63 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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