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Sektor Holding
Fiyat (Son Kapanis) 44,44
Son 1 Yil En Yuksek 46,42
Son 1 Yil En Dustik 14,40
Piyasa Dederi mn TL 90.676
Fiili Dolasim % 49,73
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1vil
TL 19,53 6,93 -1,42 200,87
uUsD 19,04 5,54 -2,30 120,55
Hisse Perf (XU100'e gdre) 5,84 1,38 2,03 11,35
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
SAHOL 2,07 0,90 1,19 0,43
XHOLD 3,90 1,43 3,16 0,66
XU100 5,80 1,83 5,82 1,08
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 4C22 3C22 Deg.
Net Satislar 80.053 64.715 24 80.053 29.222 174
SMM 40.777 33.325 19 40.777 14.758 126
Brit satis kari 39.276  31.390 25 39.276 14.464 172
Faaliyet Giderleri 10.462 8.391 25 10.462 4.775 119
Finansal
Gelir/Gider -801 -379  a.d. -801 -574 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 29.809 24.695 21 29.809 10.615 181
FAVOK 29.875 23.891 25 29.875 10.285 190
Ana Ortaklik Net
Kar 16.613 10.873 53 16.613 5.175 221
Fark Fark
Oranlar (%) 4C22  3G22 (Puan) 4G22  4G21 (Puan)
Brit kar Mariji 49,06 48,50 0,6 49,06 49,50 -0,4
EFK Mariji 37,24 38,16 -0,9 37,24 36,32 0,9
FAVOK Mariji 37,32 36,92 0,4 37,32 35,20 2,1
Net Kar Marji 20,75 16,80 4,0 20,75 17,71 3,0
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4G22 FINANSAL ANALiz

Sirket’'in 4G22 dénemi ana ortaklik net kari geyreklik bazda %53, yillik
%221 artarak 16,61mlir TL'ye ulasti. Boylece net kar 10,57mlir TL'de
bulunan piyasa beklentisinin oldukga lzerinde gergeklesti. Cari ddnemde
80,05mlir TL'ye ylkselen hasilatin dedisim orani yillik %174, ceyreklik
bazda ise %24 olarak gergeklesti. 2022/12 donemi net kari dnceki yila
gore %264 artarak 43,83mlir TL'ye ve satis gelirleri %166 ylkselisle
234,48mir TL'ye ulasti.

Sirket’in 2022/12 dénemi net karina en buyuk katkiyl bankacilik sektori
24,47mlir TL (%384 artis) ile yapmaktadir. Enerji sektort de 5,07mir TL
(%163 artis) ile 6nemli katki saglamistir. Bankacilik sekt6éri brit karin
%71'ini olusturmaktadir.

2022/12 dénemi hasilatinin 166,31mir TL'lik (%189 artig) kismi finans
sektorl faaliyetlerden elde edilirken 68,17mlr TL'lik (%123 artig) kismi
ticari faaliyetlerinden saglanmigtir. Ticari faaliyetlerden kaynakli satis
gelirlerinin 59,27mlr TL'si (%116 artis) yurt ici satislardan ve 11,17mlr
TL'si ise (%167 artig) yurt disi satislardan olusmaktadir.

2022’de maliyetler ve faaliyet gideri hdsilata oranla sinirli artis
kaydetmistir

4C22'de maliyetler hasilata paralel artarak 40,78mlr TL'ye ulagmistir.
Ancak, 2022/12'de maliyetlerin ve faaliyet giderlerinin hasilata oranla
sinirli kalmasi karhihda olumlu yansimistir. Brit satis kari 2022 yilinda bir
onceki yila gére %212 artarak 113,06mIr TL diizeyinde gergeklesmistir.
Cari yillda net faaliyet kari (NFK) yillik %282 artarak 81,82mlr TL ile
operasyonel performansta glglenmeyi isaret etmistir.

2022/12 esas faaliyet kari (EFK) yillik %286 ylkselerek 87,07mlir TL
oldu. Diger gelirlerin énemli bir kismi sigortalarin teknik kara aktarilan
yatinm gelirlerinden kaynaklidir. FAVOK 4C22 ve 2022/12 dénemlerinde
oransal olarak hasilatin lzerinde gercekleserek sirasiyla 29,87mir TL ve
85,30mlr TL olmustur.

Operasyonel kdr marjlarindaki giiclenme devam etmektedir

4G22 kar marjlan incelendiginde; maliyetlerin artis orani bakimindan
hasilatin hafifge Uzerinde gergeklesmesinden kaynakli brit kar marji 0,4
puan gerileyerek %49,1 seviyesinde gergeklesti. Diger kar marjlari bir
miktar iyilesmistir. 2022/12 ddénemi_operasyonel kar marjlarinda ise
belirgin _bir iyilesme gorilmektedir. Net kar marji 4C22'de %?20,8,
2022/12'de %18,7 olmustur. EFK sirasiyla %37,2 ile %37,1 seviyelerinde
gergeklesmistir. FAVOK mariji %37,3 ve %36,4 olmustur.

4G22 bilango kalemleri geyreksel bazda incelendiginde; banka
kredilerindeki distsiin etkisiyle net bor¢ pozisyonunun 47,39mir TL'den
10,41mlir TL'ye geriledigi gérulmektedir. Likidite oranlari sinirl dlgtide
iyilesme kaydetmistir.

Beklentilerin _oldukga lizerinde agiklanan net kar ve yilin tamaminda
iyilesen operasyonel performansi olumlu buluyoruz. Ayrica, Sirket
carpanlarinin _sektdére kiyasla oldukca iskontolu fiyatlanmasini da géz
6ninde bulundurarak 4C22 finansallarini pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
SAHOL 44,44 42,58 40,42 36,23 46,42 47,78 -

Hisse kisa vadeli algalan kanal direncinin (42,58) lGizerinde seyretmekte olup tim zamanlarin zirvesine (46,42)
yakin seyretmektedir. Teknik acidan yukar yénli hareketlerde tarihi zirve seviyesini (46,42) d6nemsemekteyiz.
Bu seviyenin hacim destekli gegilmesi durumunda pozitif gérinim devam edebilir, yikselen kanal direng
bolgesi (kirmizi) 47,78 glindeme gelebilir. Geri cekilmelerde ilk etapta 42,58 destedi izlenebilir. Sonraki 6nemli
seviye olarak 22 haftalik AO (mavi) 40,42 seviyesini takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftahlkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
SAHOL 41,86 40,42 33,54 18,37 67,58 104,12 + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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