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4G22 FINANSAL ANALiz

Sektdr Savunma Sanayi Sirket’'in 4C22 donemi ana ortaklik net karn ceyreklik
%213, wyillik 9%53,5 artarak 6,12mir TL'ye ulasti.

Fiyat (Son Kapanis) 55,20 Piyasanin medyan beklentisi 4,33mlr TL seviyesindeydi.
Son 1 Yl En Yiiksek 69,70 Net kardaki yillik artisin temel nedenini beklenti Usti
aciklanan hasilatin 17,55mlr  Tl'ye ylkselmesi

Son 1 Yil En Dsiik 21,43 olusturmaktadir. 2022/12 déneminde vyurt ici satislar
) . yillik %63 artarak 29,4mlr TlL'ye, yurt disi satislar ise

Piyasa Degert mn TL 125856 %176'hk artisla 6,2mlr TL'ye ulagsmistir. 4G22 déneminde
Fiili Dolagim % 25,77 maliyetler net satiglara gorece sinirl artarak 11,21mir TL
olarak gergeklesmistir. Maliyetlerin gbérece net satiglarin

Yilbasina Son altinda artmasi brit kara pozitif yansimistir. Brit kar

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1yl 4G22 doneminde vyillik %95, ceyreklik %213 artarak
6,34mlr TL'ye ulasmistir. 2022/12 déneminde ise sirketin

L 22 Le i LLle Lol Urettigi brit kar 2021/12 dénemine kiyasla %77 artarak
USD -3,21 12,26 -11,97 85,64 11,78mlr TL’ye yukselmlstlr Onemli kismi genel y6netim
giderlerinden olusan faaliyet giderleri ceyreklik %49,7

Hisse Perf (XU100'e gdre) -7,66 8,13 -6,57 -7,31 artisla gérece cirodaki artisin altinda kalirken yillik bazda
%232 artarak karlihgi baskilamistir. 2022/12 déneminde

; faaliyet giderleri toplamda 2,9mir TL'ye ulasmistir.

Sirket'in cari ddénemde elde ettigi FAVOK, piyasa
ASELS 10,56 3,18 13,83 3,71 beklentisi 4,44m|r TL’yI a§arak 5,37m|r TL’ye
ylkselmistir. 4C22'de esas faaliyetlerden kaynakli kur

XU100 5,86 1,83 5,97 1,10 farki giderlerindeki artisin etkisiyle diger gelir/gider
dengesi bir onceki yilin ayni geyredine kiyasla %97

azalarak 3,2mlr TL'den 76mn TL'ye gerilemis karliligi

Ozet Gelir 6nemli derecede baskilayan bir unsur olarak 6ne
Tablosu (mn cikmistir. Bu gelismenin sonucunda esas faaliyet kan
(EFK) yilik bazda %13,7 gerileyerek 5,27mlr TL olarak

Net Satislar 17.553  6.887 155  17.553 9.847 78 gerceklesmistir. 4C22 déneminde net finansman gideri
banka kredilerinden kaynaklanan kur farki giderlerindeki

il Bt adilen R ona Gk 70 azalisa bagh olarak 4C21’de 2,02mir TL'den 740mn TL'ye
Briit satis kari 6.341  2.023 213 6.341 3.248 95 gerilemistir. Kar marjlan incelendiginde; maliyet ile
Faaliyet faaliyet giderlerindeki artisin geyreklik ve yillik bazda
gf:;gl' 1.150 768 >0 1.150 346 232 oransal olarak hasilatin altinda kalmasi operasyonel kar
Gelir/Gider -740 -445 a.d. -740  -2.018 a.d. marjlarini olumlu etkilerken, diger net giderlerdeki artis
Esas Faaliyet EFK ve ana ortaklik net kar marjlarini negatif etkilemistir.
Kari 5.267 2.054 156  5.267 6.107 -14 Buna karsin marjlar genel olarak makul seviyelerde
FAVOK 5.365 1.402 283 5.365 3.029 77 seyretmektedir. Cari donem bilango kalemleri geyreklik
Ana Ortaklik bazda incelendiginde; banka vadeli mevduatlarindaki
NEELGT? T R E B On ) 53 artistan kaynakli sirketin hazir degerlerindeki yaklasik
4,3mlr TL'lik artis ve net borg pozisyonundaki 2,5mlir

Oraniar (% ac22  3C22 PE:;" 4C22 aco1 PE:;‘( TL'lik azalis dikkat gekmektedir. YP net varlik pozisyonu
ise yatay kalmistir. Likidite oranlarinda makul seviyeler

Briit Kar Marji 36,13 29,37 6,8 36,13 32,99 3,1 korunmaktadir. 4G22 finansallarini  genel olarak
EFK Mari) 30,00 29,83 0.2 30,00 62,02 32,0 degerlendirdigimizde; esas faaliyetlerden kaynakli kur

farki giderlerindeki artisin negatif etkisi ve yillik bazda
FAVOK Marji 30,57 20,35 10,2 30,57 30,76 -0,2  faaliyet giderlerinde gozlenen gorece ylksek artisa karsin
beklenti UGsti ciro, FAVOK ve net kar gbéz o&nlinde

Net Kar Marji 34,89 28,41 6,5 34,89 40,52 -5,6 o
bulundurarak pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
ASELS 55,20 54,04 50,38 43,38 56,36 H 62,14 H 69,70 H

Hisse kisa vadede algalan kanal igerisinde (yesil) fiyatlanmakta olup algalan kanal direncine (56,36) yakin
seyretmektedir. Teknik acidan 56,36 direncinin Uzerine yerlesme olmasi durumunda gelen alimlar artabilir,
62,14 ara direng olmak lzere tim zamanlarin zirvesi (69,70) hedefe girebilir. Geri gekilmelerde ilk etapta 22
haftalik AO (kirmizi) 54,04 destegini takip etmekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak 50,38 destedi (mavi)

izlenebilir.
INDIKATORLER
- 5 Haftahk 22 Haftahk 50 Haftalik 200 Haftahk -
Hisse H AO AO AO AO RSI H Momentum Stochastic MACD
ASELS H 54,40 54,04 42,62 61,82 59,70 H 89,94 H + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
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