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DOAS

Sektor Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 168,80
Son 1 Yil En Yiksek 199,30
Son 1 Yil En Dusuk 40,33
Piyasa Dederi mn TL 37.136
Fiili Dolasim % 34,49
Yilbasina Son

Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 6,16 7,93 -13,88 301,46
uUsb 5,74 6,50 -14,64 198,80
Hisse Perf (XU100'e gdre) 0,88 2,58 -9,41 49,18

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

DOAS 4,75 3,18 4,37 0,73
Otomotiv 9,84 7,01 9,36 1,30
XU100 5,86 1,83 557 1,10

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL)

Net Satislar 16.069 11.858 36 16.069 5.860 174
SMM 12.325 9.058 36 12.325 4.822 156
Brit satis kari 3.744 2.800 34 3.744 1.038 261
Faaliyet Giderleri 1.719 496 247 1.719 594 189
Finansal
Gelir/Gider -134 -146 a.d. -134 -179  a.d.
Esas Faaliyet
Kari 2.155 2.311 -7 2.155 1.365 58
FAVOK 2.117 2.378 -11 2.117 494 328
Ana Ortaklik Net
Kar 2.364 2.698 -12 2.364 1.076 120
Fark Fark
Oranlar 4C22 3C22 Puan 4C22 4C21 (Puan
Brit kar Mariji 23,30 23,61 -0,3 23,30 17,71 5,6
EFK Marji 13,41 19,49 -6,1 13,41 23,29 -9,9
FAVOK Mariji 13,17 20,06 -6,9 13,17 8,43 4,7
Net Kér Mariji 14,71 22,75 -8,0 14,71 18,36 -3,6
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4G22 FINANSAL ANALiZ

Sirket'in 4G22 donemi ana ortaklik net kan
ceyreklik bazda %12 dusis, yilik %120 artisla
2,36mlir TL olarak gerceklesmistir. Piyasa beklentisi
2,52mlr TL'lik net kar agiklanmasi yonindeydi. Cari
donemde hasilat ceyreklik %36, yillik %174 artisla
15,21mlr TL'de bulunan beklentileri asarak
16,07mlIr TL'ye ulagsmistir. 2022 yilinin tamaminda
elde edilen hasilat %93 artisla 46,78mir TL ve net
kar %236 artisla 7,82mlr TL olmustur.

2022/12 doneminde sektordeki biiyiimeye
karsin Sirket’in adet bazinda satislarinda
diisiis mevcuttur

2022/12'de arag satislarindan elde edilen brit gelir
43,07mlr TL'ye (%92 artis) ve yedek parga
satislarindan kaynakl brit gelir 5,49mlir TL'ye (%92
artis) cikmistir. 2022/12 net satis gelirleri faaliyet
bélimi bazinda incelendiginde binek araglardan
34,74mlr TL (%104 artis), ticari araglardan 7,38mlr
TL (%55 artis) ve diger bolimlerden 4,66mlir TL'lik
(%86 artis) gelir elde edildigi gortulmektedir.
2022/12'de Sirket’in toptan pazar (Perakende dahil)
satis adedi %12 dislisle 104.844'e gerilemistir.
Buna karsin sektériin toptan pazardaki satislari %5
artisla 783.734'e yukselmistir. Sirket 2022/12'de
binek ve hafif ticari arag pazarindaki GglUnciligina
korumustur. Ancak pazar payl %16,4ten %13,3’e

Maliyetler 4C22'de vyillk %156 artarak 12,33mlir
TL'ye ve 2022/12'de %74 artarak 36,26mlr TL'ye
ylUkseldi. Maliyetlerin hasilattan daha az artmasi
karlihg desteklemistir. Ilgili dénemlerde faaliyet
giderleri hasilattan fazla artarak sirasiyla 1,72mlr
TL - 2,97mlr TL'ye ulasti.

Esas faaliyetlerden diger net gelirlerin 4C22'de
130,6mn TL’ye gerilemesi esas faaliyet kar (EFK)
ve net kar marjlarini baskilamistir. Buna karsin
2022/12'de kar marjlan belirgin bir sekilde
iyilesmistir; net kar marji 7,1 puan artarak
%16,7'ye ve brit kar marji 8 puan artarak %22,5’e
yukselmistir.

Satis adedi ve pazar payindaki disltse karsin
operasyonel marjlarin iyilesmesini ve guglu likidite
oranlarini olumliu bularak Sirket'in 4C22
finansallarini sinirli pozitif olarak dedgerlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 H Direng-2 H Direng-3 H

DOAS 168,80 158,12 149,36 140,14 174,46 H 199,30 H - H

Hisse orta vadede yiikselen kanal igerisinde hareket etmekte olup son haftalarda 140,14-174,46 bandinda
seyretmektedir. Ayrica teknik godstergeler karisik sinyal tretmektedir. Teknik agidan 174,46 direncinin
hacim destekli gegilmesi durumunda alimlar artabilir, tim zamanlarin zirvesi (199,30) yeniden gindeme
gelebilir. Asadi yonll hareketlerde 22 haftalik AO (kirmizi) 158,12 ve orta vadeli ylkselen kanal destegi
(149,36) takip edilebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftalik 22 Haftahk 50 Haftalik 200 Haftahik .
Hisse AO AO AO AO RSI HMomentum ‘ Stochastic MACD
DOAS 163,23 158,12 128,70 61,82 59,51 H 94,89 H - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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