& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

www.piramitmenkul.com.tr

TAPDI OKSIJEN 01.03.2023

TNZTP 4C22 FINANSAL ANALIZ

R N - Sirket'in 4C22 net kan yillik %363, ceyreklik %263 artigla
Sektor Saghk Sektord 142,5mn TL seviyesine ylikselmistir. Ayni dénemde hasilati yillik
Fiyat (Son Kapanis) 16,25 %89, ceyreklik %35 artarak 183,8mn TL olmustur. 2022 yilinin

tamaminda (2022/12) net kari %269 artisla 242,7mn TL'ye
Son 1 Yil En Yiiksek 20,74 ylkselirken hasilat %82 artigla 563,5mn TL olmustur.
Son 1 Yil En Dastk 11,23 Maliyet ve faaliyet giderlerindeki gérece sinirll artis 2022
Piyasa Degeri mn TL 2.080 operasyonel performansina olumlu yansimistir
Fiili Dolasim % 21,87 Maliyet 4C22'de yillik %9, geyreklik %35 artisla hasilatin hafifce
Uzerinde gergeklesmistir. Ancak yilin tamaminda %869 ile oransal
SR Son olarak hasilatin altinda artaraﬂk 387,3mn TLAoImustur. Dolayisiyla
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gére LVil yilin tamaminda brit satis karn %119 ile hasilatin Gzerinde artis
B — kaydetmistir. Faaliyet giderleri 4C22'de belirgin sekilde diiserken
TL -4,41 a.d. a.d. a.d. yiin tamaminda gérece sinirl artarak operasyonel performansi
olumlu etkilemistir. Boylece net faaliyet kari hem net ceyrekte
usb -4,79 a.d. a.d. a.d. hem de yilin tamaminda gugld artmistir.
Hisse Perf (XU100'e gére) -9,17 a.d. a.d. a.d.

Esas faaliyetlerden diger gelir/gider dengesinin 4C22'de 6nceki
ceyrede gore hafifcge bozulmasina karsin yillik bazda iyilesme
. mevcuttur. Yiin tamaminda da, esas faaliyet karn (EFK)
Carpanlar F/K PD/DD  FD/FAVOK  FD/Satis tizerindeki etkisi sinirli olmakla birlikte, diger net giderde disis
mevcuttur. EFK 4C22'de yillik bazda oldukga gugli bir artigla

TNZTP £ s Sl Sk 44,6mn TL olup bir 6nceki gceyrede gore de gugcli artmistir. Yilin

flac & Saglik Sektorii 11,90 3,93 12,41 1,49 tamaminda %237 artarak 126,9mn TL olmustur.

XU100 5,86 1,83 5,97 1,10 Sirket 4C22'de 51,6mn TL, 2022/12 déneminde 150,3mn TL
FAVOK elde etmistir. FAVOK artis orani gecen yilin son

Ozet Gelir ceyredinde ve yilin tamaminda hasilat artis oraninin lzerindedir.

Tablosu (mn TL)

2022/12 doéneminde, blylk Olglide yatirirm amaglh gayrimenkul

Net Satiglar 184 137 35 184 98 89 & : . 2
deger artisindan kaynakh yatinm faaliyetlerinden dogan 48,8mn
SMM 127 94 35 127 64 97 TL tutarindaki net gelir, kari olumlu yénde etkilemistir.
Brit satis kar 57 43 33 57 33 71 i L i R o
) ) . Net finansman giderindeki artis 2022/12 karini bir miktar
Faaliyet Giderleri 10 14 -26 10 12 -14 baskilamaktadir
Finansal
Gelir/Gid . . . Lo .
Ee'r/ aer 26 ° 197 26 7 clibs Net finansman giderinde belirgin bir artis mevcuttur. 4C22'de
sas Faaliyet . .
Kari P e /i e . o yillik %302, ceyreklik %197 artmistir. Yiin tamaminda, faiz
gelirlerinden kaynakli olarak énceki yila kiyasla %176 finansman
FAVOK 52 28 82 52 24 115 geliri artisi oldugu gérilmektedir. Yilin tamaminda 59,9mn TL
Ana Ortaklik Net dizeyinde olusan net finansman gideri karlilik lizerinde bir
Kéar 142 39 263 142 31 363 miktar baski olusturmaktadir. Ancak net finansal borcu
bulunmayan Sirket, net nakit fazlasi vermeye devam etmekte
Fark Fark olup likidite pozisyonu makul seviyelerdedir. Kisa vadeli
Oranlar 4C22 322 (Puan) 4C22 4c21 (Puan) bgrglarln to_plam borglar igerisindeki payinin da geriledigi
gorulmektedir.
Brit kar Marji 30,79 31,16 -0,4 30,79 33,94 -3,1
. Kar marjlarinda giiclii artislar mevcuttur
EFK Marji 24,29 23,15 1,1 24,29 16,94 7,3
FAVOK Mariji 28,08 20,78 7,3 28,08 24,64 3,4 Kér marjlarindaki artis Sirket'in operasyonel performansindaki
iyilesmeyi yansitmaktadir. 4C22 déneminde (Maliyetlerin gbrece
Net Kar Marji 77,49 28,72 48,8 77,49 31,52 46,0 glcli artmasindan dolayr brut kar marji haric) marjlarda

ylkselis mevcuttur. Net kar marji %77,5, brit kar marji %30,8,
FAVOK marji %28,1 olarak gergeklesmistir. Yilin tamaminda da
kar marjlarinda dikkat gekici bir artis s6z konusudur. Net kar
marjli %43,1, brit kdr marji %31,3 ve FAVOK marji %26,7'ye
yuUkselmistir.

Sirket'in 4C22 finansallarini pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/9& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

TAPDI OKSIJEN 01.03.2023

TEKNIK ANALiZ
Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
TNZTP H 16,25 16,01 15,44 14,98 18,00 20,74 H -

Hisse kisa vadeli adirlikh ortalamalarin Gzerinde fiyatlanmakta olup hacim indikatori gorece zayif
seyretmektedir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerde gegmiste yatay direng konumunda test edilen
18,00 seviyesini takip etmekteyiz. Bu seviyenin hacim destekli gecgilmesi durumunda pozitif gérinim
devam edebilir, tUm zamanlarin zirvesi (20,74) gindeme gelebilir. Geri gekilmelerde kisa vadeli yénde
takip ettigimiz 5 gunlik AO (mavi) 16,01 seviyesi ve 22 glnlik AO (kirmizi) 15,44 destedini takip
etmekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak 14,98 destegi izlenebilir.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinluk 200 Giinliik q
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
TNZTP 16,01 15,44 - - 65,08 116,94 + +

" o
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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