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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah pozitif bir seyir
izlenmektedir. Cin’de resmi imalat PMI verisi subatta 52,6 ile yaklasik on yilin en guglu
seviyesine gikarken Asya endekslerinde Hong Kong o6nculigiinde bir ylikselis mevcut.
Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,78, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,77 ve Hong Kong
Hang Seng Endeksi teknoloji hisseleri Onculiginde %3,54 ylkseldi. Japonya
endekslerinde sinirli yukselisler mevcut; Nikkei225 Endeksi %0,23, Topix Endeksi
%0,17 yukseldi. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,42 artti. MSCI Japonya disi Asya
Endeksi bugiin %1,64 ylkseldi. ABD hisse endekslerinde sinirli disiisin ardindan vadeli
kontratlar yataya yakin pozitif bir acilisi isaret etmektedir. Buglin takvimde Almanya,
Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD’de subat ayi PMI verileri takip edilecek. Almanya ve
Avrupa’da imalat sektoriinde devam eden daralmanin subatta da stirmesi beklenmekte.
ingiltere ve ABD’de ise daralma siirse de bir miktar toparlanma beklenmektedir. Cin'de
hem Caixin hem de resmi imalat gOstergesi ocakta bir dnceki aya goére ylkselirken
resmi veri slirpriz bir sekilde 50 puan esik dederi hafifce asarak sektériin s6z konusu
donemde buylme kaydettigi isaret etmisti. Eylul ayindan beri daralma bélgesinde kalan
resmi gosterge bu sabahki verilere gére s6z konusu dénemden beri ilk kez esik degeri
asmis oldu. Yurt icinde de bugiin Istanbul Sanayi Odasinin (ISO) subat ayi imalat PMI
raporu takip edilecek. Imalat PMI aralikta 48,1 puan ile son alti ayin en yiiksek
seviyesine c¢ikmasinin ardindan ocakta 50,1 puan ile esik dederi asarak sektérde
blylmeyi isaret etmisti. Ocak raporuna goére s6z konusu ayda Uretim ve siparislerde
yavaslama daha 1hml gergeklesirken asgari Ucret artisina bagh olarak maliyet
enflasyonu hizlanmisti. Ayrica, Istanbul Ticaret Odasi (iTO) resmi verilerin &ncisi
niteligindeki Istanbul enflasyon verilerini yayimlayacak. ITO'nun endeksi ocakta aylik
%°5,94 artarken yillik artis %92,97'den %79,68’e gerilemisti. Subat ayina iliskin resmi
enflasyon verileri cuma giini yayinlanacak. Borsa Istanbul’da teknik olarak BIST100
Endeksi'nde 5.000 puan destedi Uzerinde hacimli kalicilik ve ocak basinda baslayan
buglinin fiyatiyla 5.190-5.200 puandan gecen dlsen trendin (zerinde kapanis
yapilmasini olumlu dederlendiriyoruz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda diin Avrupa ve ABD hisse endeksleri
negatif bir gériinim sergiledi. Avrupa’da FTSE 100 Endeksi %0,74 ve CAC 40 Endeksi
%0,38 dlstli. DAX Endeksi ise yatay saticili fiyatlandi. ABD tarafinda Dow Jones Endeksi
%0,71'lik dusltsle asadi yonlu harekette oncl oldu. S&P 500 Endeksi %0,3 diserek
3.970 puana gerilerken Nasdaq Bilesik Endeksi hafifge saticili fiyatlanarak 11.455 puana
indi. Subatta, S&P500 Endeksi %2,61 ve Nasdaq Bilesik Endeksi %1,11, Dow Jones
Endeksi %0,70 disti. Dolar Endeksi (DXY) gund 105 puanin hemen altinda
tamamlarken EUR/USD paritesi yeniden 1,06’'nin altina geriledi. DXY’'nin bir miktar
artmasina karsin ons altin da %0,51 degerlenerek 1.827USD’ye gikti. ABD 10 yillik
Hazine tahvilinin getirisi 1,6bp diserek %3,9’a indi. ABD'de conference board tiiketici
glven endeksinin subatta 108,5 puana ylkselmesi beklenirken 102,9 puana geriledi.
S&P/Case Shiller 20 kent konut fiyat endeksi aralikta 6nceki aya kiyasla %0,51 distu.
Boylece disis 6. ayda da devam etti. Yillik bazda ise %4,65 artti.

BIST 100 Endeksi diin %0,77'lik artisla kiresel hisse endekslerinden pozitif ayristi.
Boylece gésterge endeks giinii 5.237 puandan tamamlamis oldu. insaat Endeksi’nin
(XINSA) %4,51'lik artisi yukar yonli harekette 6nci oldu. Haftanin ilk islem gininde
yeniden 20 TL'nin Gzerine gikan EUR/TRY kuru din 19,98 TL'ye indi. Gram altinsa 5 TL
dederlenerek 1.109 TL'ye ylkseldi. Turkiye ekonomisi (GSYH) 4C22’de yillik bazda
%3,5 blyldu. 2022 yilinin tamaminda ise %5,6'lik blylime gergeklesti. Bdylece hem
yilin son geyreginde hem de yilin tamaminda beklenti tstl bir biyime kaydedildi.

Donem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Perakende Satiglar (Ayhk) Oca 0,20% -5,30%
Almanya 10:00 Perakende Satiglar (Yillik) Oca -1,80% -6,40%
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Sub 50,1
Almanya 11:55 MD issizlik Orani Sub 5,50% 5,50%
Almanya 11:55 S&P/BME imalat PMI (Final) Sub 46,5 46,5
Euro Bolgesi 12:00 S&P imalat PMI (Final) Sub 48,5 48,5
Tlrkiye 12:00 istanbul Perakende Fiy. (Aylk) Sub 5,94%
Turkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiy. (Yillik) Sub 79,68%
Ingiltere 12:30 S&P/CIPS Iimalat PMI (Final) Sub 49,2 49,2
Almanya 16:00 TUFE (Onci-Aylik) Sub 0,60% 1,00%
Almanya 16:00 TUFE (Onci-Yillik) Sub 8,50% 8,70%
ABD 17:45 S&P Iimalat PMI (Final) Sub 47,8 47,8
ABD 18:00 ISM imalat PMI Sub 48 47,5
Tirkiye KOZAL 4G22 4. Ceyrek  1,27MIr  1,14Mir
Turkiye SAHOL 4G22 4. Geyrek 10,57MIr 5,18MIr
Tlrkiye THYAO 4G22 4. Ceyrek  6,20MIr  1,98MIr

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST 4C22 Net Satis 4C22 Net Kar 4C21 Net Kar
KODU Bekle:{l)ﬂ (mn Beklentisi (mn TL) (mn TL)

KOZAL Koza Altin 1.947,5 1.272,4 1.137
SAHOL Sabanci Holding - 10.574 5.175,3
THYAO Tark Hava Yollar 87.428,2 6.200,4 1.982

Temettii Odemeleri
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Sirket Haberleri

> Aksa Enerji (AKSEN,Negatif): (KAP) Sirket’'in 4C22 dénemi ana ortaklik net kar geyreklik bazda
%55, yillik %25 azalarak 648,8mn TL'ye geriledi. Piyasa beklentisi ise net karin 1,06mlr TL'ye
ylkselmesi yonindeydi. Cari donemde hésilat geyreklik %22 azalirken yillik %114 artti ve 11,91mlr
TL oldu. Beklentiler 13,19mlir TL'lik hasilat gerceklesmesini isaret etmekteydi. Kar marjlarinin hem
4C22'de hem de 2022/12'de dismesi operasyonel karliligin zayifladigini géstermektedir.

> Anadolu Efes (AEFES, Notr): (KAP) Sirket'in net kar 4G22 déneminde 53,4mn TL ile oldukca
diistk olmasina karsin beklentinin lzerinde gergeklesmistir. 2022 yilinin tamaminda net kar %221
artarak 3,43mlr TL olmustur. Net satis geliri 4C22'de yillik %105 artmasina karsin geyreklik %25
disusle 22,43mir TL ile beklentiyi asmistir. 2022/12 déneminde %130 artisla 90,50mlr TL net satis
geliri elde edilmistir. FAVOK 4C22'de yillik %83 artmasina karsin bir dnceki ceyreje gore %56
diisiisle 2,95mir TL olmus ve piyasa beklentisinin gerisinde kalmistir. 2022/12’de FAVOK %155
artarak 16,41mlr TL'ye ylkselmistir.

> Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT,Pozitif): (KAP) Sirket yonetim kurulu 1 TL nominal degerli
paya brit 1,167907 TL (temettl verim orani: %6,28) nakit kar payl dagitimi ve nakit kar payinin
28.03.2023 tarihinde daditilmasi hususlarini, Genel Kurul onayina sunulmasina karar vermistir.

> Anadolu Isuzu (ASUZU,Sinirh Negatif): (KAP) Sirketin 4G22 ana ortaklik net kari bir dénceki
yilin ayni dénemine gore %50,1, bir 6nceki ceyrede gore ise %69,6 azalarak 85,44mn TL olarak
gerceklesmistir. Maliyet baskisi operasyonel performansi sinirli zayiflatmis olsa da karliliktaki
azalisin ana nedeni olarak vergi giderlerindeki artis 6ne gikmistir. 2022/12 ddéneminde ise sirketin
net kar %192 artisla 617,39mn TL'ye ulasmistir. Net satislar 4C22'de yilhk %89,5, ceyreklik
%?28,8 artisla 2,26mlr TL'ye ylkselmistir. 2022 yil geneli net satislar ise bir 6nceki yila gore
%134,1 artarak 6,27mir TL'ye yikselmistir. Sirket, 2022 yilinin tamaminda, 323,22mn TL'si 4G22
déneminde olmak (zere toplamda 986,05mn TL FAVOK iretmistir.

> Aselsan Elektronik (ASELS, Pozitif): (KAP) Sirket’in ana ortaklik net kar 4G22 déneminde yillik
%54, ceyreklik %213 artisla 6,12mir TL'ye ylkselerek piyasa beklentisinin oldukga Uzerinde
gergeklesmigstir. Karin 6nemli kismi Sirket’in temel faaliyetlerinden kaynaklidir. Net kar 2022 yilinin
tamaminda %67 artisla 11,92mlr TL olmustur. Hasilat 4C22'de yillik %78, geyreklik %155 artisla
17,55mir TL'ye vyikselerek piyasa beklentisinin (zerinde gerceklesmistir. Hasilat 2022/12
déneminde %75 artisla 35,28mlr TL olmustur. FAVOK 4C22'de yillik %77, ceyreklik %283 artisla
5,37mlir TL seviyesinde gercekleserek piyasa beklentisini geride birakmistir. FAVOK 2022 yilinin
tamaminda %72 artisla 9,47mlr TL'ye ylkselmistir.

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Dogus Otomotiv (DOAS,Sinirh Pozitif): (KAP) Sirket’'in 4C22 ana ortaklik net kar yillik %120
artmasina karsin bir 6nceki ceyredge gére %12 disisle 2,36mlir TL olarak piyasa beklentisinin
hafifce altinda kalmistir. 2022/12 dénemi net kari %236 artisla 7,82mir TL olmustur. Haslilat
4C22'de yillik %174, ceyreklik 36 artisla 16,07mir TL ile piyasa beklentisini agmistir. 2022/12
hasilati %93 artarak 46,78mir TL'ye yiikselmistir. 4C22'de FAVOK yillik %328 artmasina karsin
ceyreklik %11 dlsisle 2,12mlir TL seviyesinde gercekleserek beklenti altinda kalmistir. 2022/12
déneminde FAVOK %230 artarak 7,85mir TL olmustur. Ek olarak; sirket ydnetim kurulu 1 TL
nominal dederli paya brit 9,09 TL (temettl verim orani: %5,39) nakit kar pay! daditimi kararinin
Genel Kurul onayina sunulmasina karar vermistir.

> Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S. (EGPRO,Pozitif): (KAP) Sirket, 4C22 dbneminde 155,2mn
TL'lik net kar agikladi. 2022 yilinin tamaminda net kar %93 artisla 553,9mn TL olmustur. Hasilat
4G22'de yillik %64, geyreklik bazda %22 artarak 1,40mlr TL seviyesinde gergeklesmistir. 2022/12
déneminde %76 artisla 4,61mlr TL'lik net satis geliri elde edilmistir. FAVOK 4C22'de yillik %132
artisla 273,4mn TL, 2022 yilinin tamaminda %80 yilkselerek 845,6mn TL oldu. Maliyet artisinin
oransal olarak her iki dénemde de hasilatin gerisinde olmasindan dolayr marjlarda belirgin bir
iyilesme gorulmaustur.

> Erbosan (ERBOS,Notr): (KAP) Sirket, 4C22 déneminde 61,9mn TL'lik net kar acikladi. 2022
yilinin tamaminda net kar %86 artisla 365,7mn TL olmustur. Hasilat 4C22'de yillik %40, ceyreklik
bazda %14 artarak 644,4mn TL seviyesinde gergeklesmistir. 2022/12 déneminde %89 artigla
2,45mlir TL'lik net satis geliri elde edilmistir. FAVOK 4C22'de yillik %6 artisla 83,1mn TL, 2022
yilinin tamaminda %93 yukselerek 429,4mn TL oldu.

» Goodyear Lastikleri (GOODY,Negatif): (KAP) Sirket, 4C22 d6neminde 141,6mn TLlik zarar
acikladi. 3C22 déneminde 181,9mn TL'lik ve 4C21'de 133,1mn TL'lik net kar gergeklesmisti. Cari
dénemde hasilat 3,4mlir TL'ye ve 2022/12'de 10,88mlir TL'ye ylkseldi. Ancak her iki donemde de
maliyetlerin hasilattan daha fazla artmasi kar marjlarinin oldukga gerilemesine neden olmustur.

> Indeks Bilgisayar (INDES,Sinirli Negatif): (KAP) Sirket'in 4C22 dénemi ana ortaklik net kari
ceyreklik %12, yillik %45 azalarak 145,8mn TL'ye geriledi. Piyasa beklentisi 204,5mn TL'lik net kar
aciklanmasi yéniindeydi. Cari dénem hasilati ceyreklik %20, yilhik %102 artisla 8,13mlr TL'ye ulasti
ancak 8,49mir TL'de bulunan piyasa beklentisinin altinda kaldi. 2022 yilinin tamaminda elde edilen
net kar 551,5mn TL'ye ve hasilat 25,01mlir TL'ye ylkselmistir. 2022/12'de maliyetlerin hasilattan
daha az artmasi operasyonel marjlarin sinirli bir sekilde artmasina neden olmustur.

> Jantsa Jant (JANTS,Sinirhl Negatif): (KAP) Sirket, 4C22 doéneminde 275,3mn TL'lik net kar
acikladi. 2022 yilinin tamaminda net kar %113 artisla 781,3mn TL olmustur. Hasilat 4GC22'de yillik
%388, ceyreklik bazda %6 yukselerek 894,8mn TL seviyesinde gergeklesmistir. 2022/12 déneminde
%147 artisla 3,36mlIr TL'lik net satis geliri elde edilmistir. 4G22 ve 2022/12 dénemlerinde
maliyetlerin hasilattan daha fazla artmasi kar marjlarinin gerilemesine neden olmustur

» Kontrolmatik Teknoloji (KONTR,Pozitif): (KAP) Yurt ici bir musteriden 154kV indirici trafo
merkezi elektrik isleri icin 2,9mn USD bedel ile siparis alinmistir.

» Migros Ticaret (MGROS,Sinirlh Pozitif): (KAP) 4C21 déneminde 8,35mn TL ana ortaklik net
zarari acgiklayan Migros’un net kari 4C22 déneminde piyasa beklentilerinin oldukca Gzerinde 1,16mlr
TL olarak gergeklesmistir. 4G22 dénemi net karn 3C22'ye gére %44,3 artis gostermistir. 2022
yilinin tamaminda ise net kar %616 artarak 2,57mlir TL olmustur. Net satis geliri 4C22'de yillk
%136 cgeyreklik %12 artarak 24,45mlr TL ile beklentiyi asmistir. 2022/12 déneminde %105 artisla
74,5mir TL net satis geliri elde edilmistir. FAVOK 4C22’de yillik %108 artmasina karsin bir dnceki
ceyrege gore %24 dislsle 1,55miIr TL olmus ve piyasa beklentisinin gerisinde kalmistir.
2022/12'de FAVOK, 2021/12 dénemine kiyasla %106 artarak 5,97mir TL’ye yiikselmistir.

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Panelsan Cati Cephe Sistemleri (PNLSN,Pozitif): (KAP) Sirket, Istanbul merkezli &zel bir
firmadan, 28.02.2023 tarihinde, KDV dahil 2,15mn USD tutarinda sandvig panel siparisi almistir.

> Tapdi Oksijen (TNZTP,Pozitif): (KAP) Sirket'in 4C22 ana ortaklik net kar bir 6nceki yilin ayni
dénemine goére %363,4, bir onceki ceyrede gore ise %263,2 artarak 142,45mn TL olarak
gergeklesmistir. 2022/12 déneminde ise sirketin net kan %268,5 artisla 242,66mn TL'ye
ulasmistir. Karliliktaki artisin sebepleri olarak glcli ciro artisi ve ertelenmis vergi gelirlerindeki artis
one cikmaktadir. Faaliyet giderlerindeki azalisin da karliida sinirli olumlu etkisi olmustur. Net
satiglar 4C22'de yillik %88,5, ceyreklik %34,6 artisla 183,84mn TL'ye ylUkselmistir. 2022 yil geneli
net satiglar ise bir dnceki yilla gére %82 artarak 563,46mn TL'ye yukselmistir. Sirket, 2022 yilinin
tamaminda, 51,62mn TL'si 4G22 déneminde olmak lizere toplamda 150,27mn TL FAVOK Uretmistir.

> Yatas Yatak ve Yorgan (YATAS,Pozitif): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu 28.02.2023 tarihli
toplantisinda, mevcut sltinger Uretim tesisi kapasitesini artiracak yeni bir tesis yatirimi yapilmasina,
yapilacak yatirnmin, daha énce satin alinmis ve 6demesi yapilmis olan Kayseri ili incesu Organize
Sanayi Bolgesindeki yaklasik 200 bin m2 buyUkligundeki sirket arsasi lzerine yapilmasina, bu
dogrultuda T.C. Merkez Bankasi kaynakli, 2 yili anapara geri 6demesiz olmak lizere toplam 10 vyil
vadeli ve 470mn TL tutarinda Yatinm Tesvik Avans Kredisi (YTAK) onaylanmis olup, buna istinaden
YTAK kredisinin ilk dilimi olan 184mn TL'nin kullanilmasina, sirket yonetiminin, yatirnm hakkindaki
tim sirecglerin idaresi icin yetkilendirilmesine, karar vermistir.

> Yiikselen Gelik (YKSLN,Negatif): (KAP) Sirket'in 4G22 dénemi net kar geyreklik bazda %1.065
artarken vyilik %23 azalarak 43,5mn TL oldu. Cari déonemde hasilat ceyreklik %24, yillik %41
artisla 396,2mn TL'ye ylkseldi. 2022/12'de hasilat 6nceki yila kiyasla %118 artarak 1,48mir TL'ye
ve net kar %52 artarak 166,1mn TL'ye ulasti. Hem 4C22'de hem de 2022/12’de maliyetlerin
oransal bakimdan hésilattan fazla artmasi karlihdin belirgin bir sekilde dlismesine neden olmustur.

Ekonomi Haberleri

» Moody’s Tiirkiye biiylime tahminini yiikseltti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s, Tlrkiye icin 2023 ve 2024 GSYH tahminlerini daha 6nce acikladigi %2 ve 3'den %2,3 ve
4'a cikartti. Moody's, Tirkiye igin blylume tahminlerini yukar yonli revize etmesine neden olarak
depremin yiktigi bolgelerde yeniden insa ile birlikte ortaya cikacak yeni ekonomik aktiviteyi hesaba
katti. Moody's yaptigi dederlendirmede, “Turkiye'deki gelismeleri izlemeye devam edecegiz,
ekonomik goérinim o©6nimilzdeki aylarda belirsiz olmaya devam edecek" ifadelerini kullandi.
(Bloomberg HT)

> Cin'de imalat gostergesinde giiclii toparlanma. Cin'de Ulusal Istatistik Biirosu tarafindan
hazirlanan imalat sektérd satin alma yoneticileri endeksi (imalat PMI) Subat ayinda Nisan 2012'den
bu yana goérilen en hizli artigsla Ocak ayindaki 50,1 puandan 52,6 puana cikti. Ekonomistler imalat
PMI'nin Subat ayinda 50,5-50,6 puan olmasini bekliyorlardi. Subat ayinda imalat disi PMI da Mart
2021'den bu yana gorilen en hizli artis ile 54,4 puandan 56,3 puana cikti. Bilesik PMI da Subat
ayinda Ocak ayindaki 52,9 puandan 56,4 puana ylkseldi. (Bloomberg HT)

» ABD'de konut fiyatlari 6. ayda da diistii. S&P CorelLogic Case-Shiller verilerine gére, ABD’'de
ulusal konut fiyat endeksi yillik bazda %5,8 artti. Onceki ay artis %7,62 olmustu. 20 kentteki konut
fiyatlarina iliskin endeks, aylik %0,51 dustd. Fiyatlar yillhik bazda da %4,65 artti. Kasim ayinda yillik
artis %6,7 olmustu. Onci dis ticaret acidi olarak adlandirilan mal ticareti acigi, Ocak’ta bir dnceki
aya kiyasla %2 artarak 91,5mlir USD’ye yikseldi. Bu, 3 ayin en yiksek seviyesi oldu. S6z konusu
dénemde mal ihracati %4,2 artisla 173,8mlir USD’ye, mal ithalati da %3,4 ylkselisle 265,3mlir
USD’ye giktl. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Merkez Bankasi’'ndan bankalara yeni KKM uyarisi. Merkez Bankasi, Hazine kars! tarafli TL Kur
Korumali Mevduatlari (KKM) vadesi geldiginde dévize donlp, ertesi glin TCMB karsi tarafli dévize
dayall Kur Korumali Mevduata dénistiiren bankalari sdzlii olarak uyardi. Islemlerin giinliik spot
doviz talebini artirdigi, devami halinde “bu yolla yapilan islemlerin TL doénisim payina
sayllmayacadi” belirtildi. (Bloomberg HT)

> En yeni AMB iiyesinden siki durus mesaji. Bu yilin basindan itibaren Euro Bdlgesi'ne katilan
Hirvatistan'in Merkez Bankasi Baskani Boris Vujcic, "Cekirdek enflasyon faiz seviyelerimizden
ylksek seviyelerde kaldigi slirece direnmeye devam etmeliyiz" dedi. Vujcic verdigi demecte ayrica,
AMB'nin para politikasini sikilasma surecinin devam etmesi gerektigini vurguladi. (Bloomberg HT)

> UEA: Dogalgaz fiyatlari bu yaz siirdiiriilemez seviyeye gelebilir. Uluslararasi Enerji Ajansi'nin
(UEA) yayimladidi rapora gore, gegen yil kiiresel dogal gaz tuketimindeki %1,6'lik azalisa ragmen,
piyasadaki arz sikisiklii devam etti. Enerji krizinin merkezindeki Avrupa'da ise dogalgaz talebi
2022'de %13 ile tarihteki en hizli dlististint kaydetti. Asya'nin dogalgaz talebi ise Cin'deki Kovid-19
kisitlamalar ve 1hman hava sartlarina bagli olarak %2 geriledi. Cin'in gaz talebindeki muhtemel
artisin uluslararasi piyasalarda rekabetin kizismasina ve bu yaz dodalgaz fiyatlarinin slirdiirtilemez
seviyelere ulasmasina yol acabilecegi 6ngoruliyor. (Bloomberg HT)

> Tirkiye 2022'de %5,6 biiyiidii. Tirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) acikladi§i verilere gére
Tlrkiye 2022'de %5,6 blylime kaydetti. 4. geyrekte gayrisafi yurt igi hasila bir énceki yilin ayni
ceyregine gore %3,5 artti. Son ceyrekte bir dnceki geyredge gore ise %0,9'luk buylime kaydedildi.
Sektorel performansa bakildiginda 2022'nin tamaminda hizmetler sektérindeki cift haneli bliyime,
buna karsin insaattaki sert daralma dikkat gekti. 2021'de %?24,9 blylyen ihracat ise 2022'de %09,1
ile tek hanelerde biylime gosterdi. (Bloomberg HT)

> Calisanin biiyiimeden aldigi pay rekor diisitkk seviyede. Tirkiye ekonomisi yillik bazda
bluyurken, calisanlarin aldigi pay azaldi. Calisanlarin bliyimeden aldigi pay 2022'de %?26,5'e
geriledi. Boylelikle 1998 yilina giden veri setinin en disik seviyesi kaydedildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

01 Mart Carsamba

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 03:30 Au Jibun Bank imalat PMI (Final) Sub 47,4 47,4
Cin 04:30 NBS Bilesik PMI Sub 52,9
Cin 04:30  NBS Hizmet PMI Sub 55 54,4
Cin 04:30  NBS imalat PMI Sub 50,5 50,1
Gin 04:45  Caixin Imalat PMI Sub 50,2 49,2
Almanya 10:00 Perakende Satislar (Aylik) Oca 0,20% -5,30%
Almanya 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Oca -1,80% -6,40%
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Sub 50,1
Almanya 11:55 MD Issizlik Orani Sub 5,50% 5,50%
Almanya 11:55 S&P/BME imalat PMI (Final) Sub 46,5 46,5
Euro Bolgesi 12:00 S&P Imalat PMI (Final) Sub 48,5 48,5
Tarkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar (Aylik) Sub 5,94%
Tlrkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar (Yillik) Sub 79,68%
Ingiltere 12:30  S&P/CIPS imalat PMI (Final) Sub 49,2 49,2

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 16:00  TUFE (Onci-Aylik) Sub 0,60% 1,00%

Almanya 16:00  TUFE (Onci-Yillik) Sub 8,50% 8,70%
ABD 17:45 S&P Imalat PMI (Final) Sub 47,8 47,8
ABD 18:00 ISM imalat PMI Sub 48 47,5
Turkiye KOZAL 4G22 4. Geyrek  1,27Mir 1,14Mlr
Tirkiye SAHOL 4C22 4. Geyrek 10,57Mir 5,18Mir
Turkiye THYAO 4G22 4. Ceyrek  6,20MIr 1,98MIr

02 Mart Persembe

Beklenti

Turkiye 12:30 Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Sub -14,24Mir
Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Oca 6,60% 6,60%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Oncii-Aylik) Sub -0,20%
Euro Bélgesi 13:00  TUFE (Onci-Yillik) Sub 8,20% 8,60%
Tarkiye 14:30 Finans Digi Firma Net D6viz Pozisyonu (USD) Ara -87,87Mir
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftahk 195K 192K
Tirkiye AGHOL 4G22 4. Ceyrek  270Mn 107Mn
Turkiye KLKIM 4G22 4. Ceyrek 106Mn 117Mn

03 Mart Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 issizlik Orani Oca 2,50% 2,50%
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Sub 50,7 50,7
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Sub 53,6 53,6
Cin 04:45  Caixin Bilesik PMI Sub 51,1
Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI Sub 54,7 52,9
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi (EUR) Oca 11B 10B
Turkiye 10:00  TUFE (Ayhk) Sub 3,48% 6,65%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) Sub 55,68% 57,68%
Tirkiye 10:00  UFE (Ayhk) Sub 4,15%
Turkiye 10:00 UFE (Yillik) Sub 86,46%
Almanya 11:55 S&P Bilesik PMI (Final) Sub 51,1 51,1
Almanya 11:55 S&P Hizmet PMI (Final) Sub 51,3 51,3
Euro Bolgesi 12:00 S&P Bilesik PMI (Final) Sub 52,3 52,3
Euro Bolgesi 12:00 S&P Hizmet PMI (Final) Sub 53 53
Ingiltere 12:30  S&P/CIPS Bilesik PMI (Final) Sub 53 53
Ingiltere 12:30 S&P/CIPS Hizmet PMI (Final) Sub 53,3 53,3
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Aylik) Oca -0,30% 1,10%
Euro Bolgesi 13:00  UFE (Yillik) Oca 17,70%  24,60%
ABD 17:45  S&P Bilesik PMI (Final) Sub 50,2 50,2
ABD 17:45  S&P Hizmet PMI (Final) Sub 50,5 50,5

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 18:00 ISM Hizmet PMI Sub 54,5 55,2

06 Mart Pazartesi

Beklenti
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatinmcl Glven Endeksi Mart -12,8 -8
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Aylik) Oca -2,50% -2,70%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Yillik) Oca -2,70% -2,80%
Tlrkiye 14:30  TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Sub 56,99
ABD 18:00 Fabrika Siparigleri (Ayhk) Oca 1,80%
Turkiye PGSUS 4G22 4. Geyrek  3,13Mir -969,7Mn
07 Mart Sah

Beklenti  Onceki
Cin 05:00 Dis Ticaret Dengesi (USD) Oca-Sub 76,2B 78B
Almanya 10:00 Fabrika Siparigleri (Ayhk) Oca 3,20%
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Oca -10,10%
Ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlar (Aylk) Sub 0,00%
Ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yillk) Sub 1,90%
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Sub -54,31Mir
Tirkiye BIMAS 4G22 4. GCeyrek  2,19Mir 638,7Mn
Turkiye TKFEN 4G22 4. Ceyrek 545Mn -353,3Mn

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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