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4G22 FINANSAL ANALIiZ

. . Sirket’in 4G22 dénemi ana ortaklik net kér yillik %62, geyreklik %26
Sektor Gimento, Hazir Beton artisla 388,7mn TL'ye ulasti. Cari dénemde 1,97mir TL'ye ulasan
§ hésilatin degisim orani yillk %162, ceyreklik ise %32 olarak
Fiyat (Son Kapanis) 7,52 gerceklesti. 2022 yilinda (2022/12) elde edilen net kar bir énceki yila
. kiyasla %180 artarak 1,25mir TL seviyesine ylkseldi. 2022 yili hasilati
e 4l B I EEi 10,0 ayni dénemde %164 artisla 6,07mir TL oldu.
Son 1 Yil En Disuk 1,73
2022'de ton bazinda klinker iiretimi ve yurt disi ¢cimento
Piyasa Dedgeri mn TL 11.280 satisinda diisiis olmustur
Fiili Dolagim % 36,23 2022/12 dénemi brit satislari incelendiginde; yurt ici satislar yillik
%187 yukselisle 5,13mlIr TL, yurt disi satislar ise %88 artisla 964,6mn
TL'ye ulagmistir. Buna karsin 2022/12'de ihracatin toplam satislar
Yilbasina Son icerisindeki pay orani %15,8 ile son 5 yillik ortalamanin altinda
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil kalmistir. Sirket'in 2022/12 d6énemi klinker iretimi dnceki yilin ayni
. doénemine goére %4,8 gerileyerek 1,26 milyon ton oldu. Toplam
TL 45,17 31,47 21,49 320,11 cimento satiglari _ayni _dénemde %4,8 disusle 1,54 milyon ton
seviyesinde gergeklesti. 2022/12 dénemi yurt igi ¢cimento satislarinda
USD 44,62 29,71 20,45 217,09 miktar bazinda onceki yila kiyasla fazla dedisim olmamistir. Ancak,
yurt disi ¢gimento satiglarinda meydana gelen %78’lik diisiis toplam
Hisse Perf (XU100'e gbre) 45,02 23,30 28,77 57,81 satiglardaki gerilemeyi aciklamaktadir.

4C22'de satislarin maliyeti yillik %160 artisla 1,39mlr TL, 2022/12

A déneminde ise %145 yukselerek 4,17mlir TL oldu. Maliyet artisi 4G22

| F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sat 2o o T
Carpaniar / / / /Satis ve 2022/12 doénemlerinde hasilata oranla sinirli kalarak karhhgi
desteklemistir. Boylelikle 2022 yili brit satis kari 6nceki yilin ayni

=Sl Epe S o e dénemine gore %222 artigla 1,89mlir TL'ye ulasti. Cari yilda 330,4mn
Cimento&Beton Sektdri 18,09 5,92 16,10 3,04 TL ye ulasan faaliyet __g|derler| artis orani bakimindan hasilatin

gerisinde kaldi. Ayni dénemde salt operasyonel performans olarak
XU100 5,84 1,82 5,97 1,10 dederlendirdigimiz net faaliyet kéri (NFK) yillik %281 artigla 1,56mlr

TL'ye ylkselerek operasyonel performansta glglenmeyi isaret etti.
Sirket’in 4C21 doneminde 158,6mn TL'lik esas faaliyetlerden diger net

Ozet Gelir gelirleri_olusurken 4C22'de kur farki gelirlerindeki distsin etkisiyle
Tablosu (mn TL) g. 362,1bin TL dider net gideri bulunmasi 6nceki yilin ayni dénemine
gore karhhgi olumsuz yénde etkilemektedir. Cari dénemde esas
Net Satiglar 1.972 1.491 32 1.972 752 162 faaliyet kari (EFK) yillik %49 artisla 471,4mn TL oldu. 2022/12'de ise
%184 yiikselerek 1,73mir TL'ye ulasti. FAVOK 4C22'de yillik %185
SMM 1.388  1.091 27 1.388 535 160 artisla 487.9mn TL oldu.
Brit satis kar 584 399 46 584 217 169
. . . 2022 kar marjlarinda belirgin bir iyilesme mevcuttur
Faaliyet Giderleri 112 79 42 112 60 87
Finansal : . o I T .
[ 4C22 marjlarini_inceledigimizde; 4C21'deki dider net gelirlerin cari
Gellr/Gld(-?r -12 -12 a.d. -12 -1 a.d. dénemde olugsmamasindan kaynakh EFK marji 18,1 puan gerileyerek
Esas Faaliyet %23,9'a ve net kér marji 12,1 puan dusisle %19,7 seviyesine
Kari 471 378 25 471 316 49 gerilemistir. _Ancak dider net gelirlerdeki azalmanin 2022/12
. déneminde sinirli_kalmasi marjlar lzerinde baski yaratmamaktadir.
FAVOK 488 334 46 488 171 185 2022/12'de net kar marji 1,1 puan artarak %20,6 ve NFK marji 7,9
Ana Ortaklik Net puan yiikselisle %25,7 oldu. FAVOK marji ise 6,8 puan artarak %26,7
Kar 389 310 26 389 239 62 olarak gergeklesti. 4C22 bilango kalemleri ceyreksel bazda
incelendiginde; EUR ve USD cinsi varliklardaki azalisa bagll olarak
nakit ve nakit benzerleri 935,3mn TL'den 649,9mn TL'ye ve yabanci
Fark Fark para pozisyonu 946,1mn TL'den 685,3mn TL'ye gerilemistir. Likidite
Oranlar 4C22 3GC22  (Puan) 4C22 4C21 (Puan) oranlari makul seviyelerin lizerinde seyretmektedir.
Briit kar Marji HE(EE =27 = ZEEe A O Cimento satiglarinda miktar bazinda dists ve cirodaki ihracat payinda
EFK Marii 23,91 25,35 1,4 23,91 41,98 -18,1 gerileme gt:)rtllmek_te.dir." A:nc"ak, operasyonel perform_ansm yilin
genelinde iyilesmesini g6z o6niinde bulundurarak 4G22 finansallarini
FAVOK Marji 24,74 22,44 2,3 24,74 22,74 2,0 sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.
Net Kar Marji 19,71 20,76 -1,1 19,71 31,86 -12,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
BUCIM H 7,52 6,82 6,11 5,12 8,95 10,30 H -

Hissede teknik gdstergeler asirrm alim seviyesinde seyretmekte olup hacim indikatoériinde son haftalarda
goérilen sert yukselis dikkat cekmektedir. Teknik agidan yukari ydnli hareketlerde 8,95 direnci ve tim
zamanlarin zirvesi (10,30) takip edilebilir. Geri g¢ekilmelerde 03 Ocak 2023 zirvesini (6,82)
6nemsemekteyiz. Bu seviyenin altina yerlesme olmasi durumunda 22 haftalik AO (mavi) 6,11 destegine
geri gekilme gorulebilir.

INDIKATORLER
. 5 Haftahk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic H MACD
BUCIM 7,14 6,11 4,89 2,79 69,03 119,20 + H +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
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