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4G22 FINANSAL ANALiz

Sektor Igecek Sirket'in 4G22 dénemi ana ortaklik net kari geyreklik %64
) azalirken yillik %181 artisla 649,1mn TL oldu. Piyasa
Fivat (Son Kapanis) 183,80 beklentisi  381,5mn  TLlik net kar aciklanmasi
Son 1 Yil En Yiiksek 220,00 yonlindeydi. 2022/12 doneminde elde edilen net kar
L onceki yila kiyasla %91 artarak 4,33mir TL'ye ulasti.
Sl 1T Hy BT 10k} 52 4C22'de hasilat beklentileri sinirli bir sekilde asarak
Piyasa Degeri mn TL 46.753 12,76mlr TL'ye ulasti. 2022 vyilinin tamaminda

gerceklesen hasilat ise 53,53mlr TL'ye yikseldi.

Fiili Dolasim % 28,25

2022/12 hasilatinin 19,51mir  TL'si yurt ici
Yilbasina Son operasyonlardan ve 34,14mlir TL'si ihracat gelirlerinden
Performans % LAylk 3 Aylik Gore L il olusmaktadir. Cari yil  satislann miktar bazinda
L -2,44 -4,87 -10,08 70,28 incelendiginde, yurt ici satislarin (%?2,8 artis) 597 milyon

Unite kasaya ve vyurt disi satislarin (%23,2 artis) 979
usD -2,81 -6,14 -10,84 28,52 milyon Unite kasaya ulastidi goérilmektedir. Bdéylece
2022/12'de 1,58 milyar Unite kasaya ulasan satis

Hisse Perf (XU100'e gére) -2,55 -10,78 -4,69 -36,03 — e
hacminin ana itici gicl uluslararasi operasyonlar oldu.
arpanlar F/K  PD/DD FD/FAVOK  FD/Sati Hem 4¢22 hem de 2022/12 dé6neminde
operasyonel performans devam etmektedir
CCOLA 10,79 2,32 5,21 0,99
icecek 9,75 1,76 4,09 0,78 Hem 4C22’de Ijem de 2"022_/12’de maliyetlerin ?rtlsvorar_n
bakimindan hasilatin Gzerinde yer almasi karlihgi bir
XU100 5,84 1,82 5,97 1,10 miktar baskilamaktadir. Ancak ayni dénemlerde faaliyet
] giderlerinin héasilattan daha az artmasi karlihdi hafifce
Ozet Gelir desteklemektedir. Salt operasyonel performansa dair fikir
Jenosu (nn L) : : veren net faaliyet kari (NFK) 4C22'de yillik %133 artisla
Net Satislar 12.758 17.413  -27 12.758  5.564 129 1,37mir TL olmustur. Bu gelismenin de etkisiyle cari
dénem FAVOK'U 1,66mlr TL'lik piyasa beklentisini asarak
SMM 8.783 11.519  -24 8.783  3.631 142 1,87mir Tl've ulasmistir. 2022/12’de NFK &énceki yila
Briit sati kari 3.975 5893 .33 3.975 1.933 106 gére %138 grtarak' 8,33mlir TL.o'Imustur. 20'21' yilinda
224,7mn TLlik net finansman geliri gergeklesmisti. Ancak
Eéaliyethiderleri 2.609  2.624 -1 2.609  1.346 94 artan kambiyo giderine bagh olarak 2022/12'de 1,32mir
Inansa n: . q q
Gelir/Gider e e o L 243 ad. TL'lik net finansman gideri olugmustur.
Esas Faaliyet
Kar 988  3.244  -70 988 520 90 2022/12 donemi kar marjlan _incelendiginde, maliyetlerin
i T L s e hasilattan daha fazla artmasi ve net finansman gideri
Ana Ortaklik Net olusmasinin _marijlarin _bir miktar gerilemesine neden
Kar 649  1.819  -64 649 231 181 oldugu gorilmektedir. Net kér marji 2,3 puan azalarak
%8,1’'e _ve brit kar marji 2,7 puan azalarak %32,5’e
Fark Fark inmistir. Bununla birlikte k&r marjlarinin uzun vadeli
Oranlar (%) 4C22  3C22 (Puan) 4C22  4C21 (Puan) ortalamalarin Gzerinde kaldi§i gértlmektedir.
Briit kar Marji 31,16 33,84 -2,7 31,16 34,74  -3,6 ) .
! Sirket’in 2021 yili sonunda 971,9mn TL olan net yabanci
EFK Marji 7,75 18,63  -10,9 7,75 9,35 -1,6 para fazlasi, hedge edilen USD cinsi varlk tutarindaki
EAVBICMar] 1466 2141 68 1466 1638 o al_'_tlsa b_ag_ll olarak 2022 vyili sonunda 3,11mir TL'ye
ylkselmistir.
Net Kar Marji 509 10,45 -5,4 5,09 4,16 0,9

Karlihgin hafifce azalmasini, yabanci para pozisyonundaki
iyilesmeyi ve piyasa beklentisi Uzeri gerceklesen hasilat
ve kér  rakamlarini dederlendirdigimizde  4C22
finansallarini sinirh pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

CCOLA 183,80 178,88 171,00 168,42 190,82 220,00 241,74

Hisse uzun vadeli ylkselen kanal igerisinde (168,42-241,74) fiyatlanmaktadir. Hacim indikatériinde haftalik
bazda sikismadan kaynakli kademeli dislis gézlemlenmektedir. Teknik acidan yukari yonli hareketlerde tarihi
zirve seviyesinden baslayan kisa vadeli algalan trend direncini (190,82) énemsemekteyiz. Bu seviyenin hacim
destekli gegilmesi durumunda alimlar artabilir, tim zamanlarin zirvesi (220,00) gindeme gelebilir. Geri
cekilmelerde kisa vadeli destek olarak 178,88 seviyesini takip etmekteyiz. Sonraki énemli seviyeler olarak 50
haftalik AO (mavi) 171,00 ve uzun vadeli yikselen kanal destedi (168,42) izlenebilir.

INDIKATORLER
. 5 Haftallk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhik -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
CCOLA 186,74 189,02 171,00 108,83 56,56 92,74 + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

COCA-COLA ICECEK A.S. 28.02.2023

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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