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Sektor ilag Dagitim
Fiyat (Son Kapanis) 42,00
Son 1 Yil En Yuksek 46,64
Son 1 Yil En Dusuk 9,75
Piyasa Dederi mn TL 26.082
Fiili Dolasim % 14,91
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 4,69 48,51 3,70 330,24
usD 4,30 46,56 2,83 214,55
Hisse Perf (XU100'e gére) 11,05 42,63 12,94 57,46
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
SELEC 10,95 4,09 8,39 0,57
XTCRT 10,62 6,06 6,72 0,64
XU100 5,69 1,78 5,88 1,09
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)
Net Satislar 14.504 11.564 25 14.504 8.014 81
SMM 12.912 10.087 28 12.912 7.484 73
Brut satis kari 1.593 1.477 8 1.593 530 200
Faaliyet Giderleri 669 539 24 669 338 98
Finansal
Gelir/Gider -20 -45 a.d. -20 -2 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 901 959 -6 901 197 358
FAVOK 962 963 0 962 214 350
Ana Ortaklik Net
Kar 720 742 -3 720 203 255
Fark Fark
Oranlar (%) 4C22  3C22 (Puan) 4C22 4C21  (Puan)
Brit kar Mariji 10,98 12,77 -1,8 10,98 6,61 4,4
EFK Mariji 6,21 8,29 -2,1 6,21 2,46 3,8
FAVOK Mariji 6,64 8,32 -1,7 6,64 2,67 4,0
Net Kar Marji 4,96 6,42 -1,5 4,96 2,53 2,4

4G22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 4G22 dénemi net kan ceyreklik %3 azalmasina karsin yillik
%255 artarak 719,8mn TL olmustur. 4C22 net kan piyasa
beklentisinin bir miktar altindadir. Cari dénem hasilati yillik %81,
ceyreklik bazda %25 artisla 14,50mir TL'ye ylkselerek beklentiyi
karsilamistir. 2022 yilinda (2022/12) elde edilen net kar onceki yila
gore %158 artisla 2,38mlr TL dlizeyinde gerceklesti. 2022 yili hasilati
ayni donemde %71 artisla 44,71mlr TL'ye yukseldi.

2022/12 dénemi brit satiglan incelendiginde; yurt ici satislar %71
artisla 45,20mlir TL, yurt disi satislar %74 yilkselisle 146,9mn TL'ye
ulasti. Ayni dénemde diger satis ve promosyon gelirlerinin ise %46
artisla 565,4mn TL'ye ylkseldigi gorilmektedir. Faaliyet konusu ilag
treten firmalar ile eczaneler arasinda dagitim kanali olarak ecza
depoculugu yapan Sirket'in (TL bazinda) pazar payr 2022/12'de
%40,1'den %39,2'ye gerilemistir.

Hasilat artisi oransal olarak maliyet artisinin iizerindedir

4C22'de satiglarin maliyeti yillik %73, geyreklik bazda %28 artisla
12,91mlr TL'ye yilkseldi. 2022 yilinin tamaminda ise 39,70mir TL'ye
ylukselen maliyetlerin 6nceki yila goére dedisim orani %65 oldu.
Maliyetlerin 4C22'de oransal olarak ceyreklik bazda hasilattan daha
fazla artmasina karsin yillik bazda hasilat artisinin gerisinde kalmistir.
Ayrica, 2022/12 déneminde de oransal olarak hasilattan az artarak
karlihgr desteklemistir. Brit satis kari 2022 yilinda yillik %131'lik
artisla 5mir TL'ye ylkselmistir.

Faaliyet giderleri, pazarlama giderlerinin etkisiyle 4C22'de yillik %98
artisla 668,8mn TL, 2022 yilinin tamaminda ise %90 ile hasilatin
lizerinde artarak 2,08mlr TL oldu. 4G22 déneminde salt operasyonel
performans olarak dederlendirdigimiz net faaliyet karn (NFK), maliyet
artisindan kaynakli geyreklik %2 gerilemeye karsin yillik %380'lik
artisla 923,9mn TL oldu. 2022 yih tamaminda ise NFK artisi oransal
olarak haésilatin oldukga Uzerinde gergeklesmistir. Bu durumlar goz
6ntine_alindidinda 4C22 operasyonel performansinin_bir_énceki net
ceyrede goére bir miktar bozulmaya isaret ettigi gérilmektedir.
Ancak, 4C22 ddneminde bir énceki yiin ayni dénemine gobre ve
2022/12'de belirgin _bir iyilesme mevcuttur. FAVOK 4C22'de
beklentiye paralel olarak yillik %345 artisla 962,5mn TL olmustur.

2022 kar marjlari bir énceki yila goére artarak uzun vadeli
ortalamalari asmistir

4G22 donemi marjlari_maliyet artisindan kaynakh olarak 6nceki
ceyrede gobre sinirli gerilemis ancak uzun vadeli ortalamalarin
Uzerinde kalmistir. Cari ddnemde yillik ve 2022/12 dénemi marjlari
Uclenen operasyonel performansin etkisiyle iyilesmistir. 2022/12
kar_marjlar_uzun vadeli ortalamalarin Gzerindedir. Net kar mariji
4C22'de %5, 2022/12'de %5,3 olmustur. Brut kar marji sirasiyla
%11 ile %11,2 seviyelerinde gergeklesmistir. FAVOK marji %6,6 ve
%86,8 olmustur.

Sirket'in net ceyreklik kar piyasa beklentisinin altinda kalirken
operasyonel performansin bir onceki ceyrede gore geriledigini
gormekteyiz. Buna karsin yilin tamaminda temel performans artmis
olup 4G22 finansallarini sinirli pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALIZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
SELEC 42,00 39,76 32,60 30,10 42,34 46,64 52,92

Ana trendi ylkselen olan hisse, ylkselen kanal destegine (39,76) yakin seyretmektedir. Kisa vadeli teknik
gostergeler negatif bélgede seyretmekte olup 5 ginlik AO (mavi) 42,34 seviyesinin altinda fiyatlanmaktadir.
Teknik acidan geri cekilmelerde yikselen kanal destedini (39,76) takip etmekteyiz. Bu destedin altinda
kapanislar yapilmasi durumunda gegmiste yatay destek konumunda test edilen 32,60 seviyesine geri
cekilebilir. Teknik bakimdan 5 glnlik AO (42,34) lzerine yerlesme olmasi durumunda tiim zamanlarin zirvesi
(46,64) yeniden gindeme gelebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak ylkselen kanal direnci (52,92) takip

edilebilir.
INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
SELEC 42,34 42,10 40,16 30,10 49,83 101,85 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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