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Sektér Enerji Sirket’'in 4G22 donem net kari yillik %1458, geyreklik ise %910 artarak
12,12mir TL ile 8,71mlir TL'lik beklentinin oldukca Uzerinde gelmistir.

Fiyat (Son Kapanis) 32,62 4G22'de 12,53mlr TL'lik ertelenmis vergi gelirinin olusmasi net kéarda
gbrulen gugcli artisi aciklamaktadir. Cari_dénem hésilati ceyreklik %1,3

Son 1 Yil En Yiksek 38,70 dustse karsin yillik %90lik artisla 24,01mlr TL oldu. Hésllata iliskin piyasa
beklentisi 30mlIr TL dizeyinde bulunuyordu. 2022 yilinda elde edilen net

Son 1 Yil En Dusuk 11,81 kar 6nceki yihn ayni dénemine gére %535’lik artigla 14,50mir TL'ye ulasti.
Yiin tamaminda ise hasilat vyillik %156 vylkselerek 84,45mir TL

Piyasa Dederi mn TL 38.526 seviyesinde gergeklesti.

Fiili Dolasim % 19,99 2022/12 dénemi hésilati incelendiginde; en blylk satis gelirini olusturan

perakende satiglar yillik %196 artigla 59,34mlr TL, bir diger onemli satig
geliri olan dagitim ise %96 artarak 24,87mlr TL'ye ulasmistir.

Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1vil
Alcly =l - - . l Yiiksek maliyet ve faaliyet giderleri karlihgi baskilamistir
TL -6,53 20,73 -9,54 148,62
2022/12 doneminde satiglarin maliyeti onceki yihn ayni dénemine gére
usD -6,90 19,14 -10,28 81,28 %178 artisla 68,62mlr TL oldu. 4G22 déneminde 18,80mlIr TL'ye ylkselen
maliyetler oransal olarak hasilata paralel gergeklesirken, 2022 yilinin
Hisse Perf (XU100'e gére) -0,68 15,22 -2,02 -1,46 tamaminda ise hasilattan fazla artarak karliligi baskilamistir. Boylelikle

brit satis kéri 2022 yilinda yillk %91 artisla 15,83mlir TL dizeyinde

gergeklesti. Faaliyet giderleri, 4C22 ddneminde genel ydnetim gideri
arpanlar F/K PD/DD__FD/FAVOK__FD/Sati baskilamistir. 2022/12'de ise énceki yila gére %129 artarak 7,73mlir TL'ye

ylkselmistir. Bu durumlarin etkisiyle salt operasyonel performans olarak
ENJSA 2,66 1,79 5,75 0,59 dederlendirdigimiz net faaliyet karindaki (NFK) artis hasilata oranla
oldukga distk kalmistir.

XELKT 9,67 3,03 9,79 1,69
XU100 5,74 1,79 5,90 1,09 45;22 vdijneminde 664mn TL esas faaliyetlerden diger net gelirin olusmasi
karlihgr desteklemektedir. Buna karsin 4GC21 déneminde 368,7mn TL
- . duzeyinde bulunan finansman giderinin cari dénemde 1,81mir TL'ye
Ozelt Gelir % % yiikselmesi operasyonel karlilii baskilamistir. Esas faaliyet kari (EFK)
Tablosu (mn TL) 4C22 3C22  Ded.  4C22  4C21 Ded. %100 artisla 2,99mlir TLye yiikseldi. Yilin tamaminda ise %85'lik artisla
8,35miIr TL'ye ulasti. Sirket, 4C22 ddéneminde 3,75mir TL'de bulunan
Net Satisl 24.007 24.325 -1 24.007 12.635 90 ! <
et satiglar piyasa beklentisine karsin yillik %44 artisla 2,49mir TL dizeyinde FAVOK
SMM 18.796 20.165 -7 18.796 9.887 90 elde etmistir. FAVOK artisi hem cari dénemde hem de yilin tamaminda
oransal olarak hasilatin altinda gerceklesmistir.
Briit satis kar! 5.211 4.160 25 5211 2,748 90
Faaliyet Giderleri 2.882 1.897 52 2.882 1.147 151 Net kar marjindaki artista ertelenmis vergi geliri etkili olmustur
Finansal
Gelir/Gider -1.810 -633 ad. -1.810 -369 a.d. 4G22 kar marjlarini incelendiginde; ertelenmis vergi gelirindeki artisin
Esas Faaliyet etkisiyle net kar marji 44,3 puan artarak %50,5'e yilkselmistir. Ayni
Kari 2.992 2.233 34 2992 1.497 100 dénemde NFK marji 3 puan gerilemis ve FAVOK marji 3,3 puan disisle
. %10,4 olmustur. Diger marjlarda sinirli degisimler mevcuttur. 2022/12'de
E\AVOOKt Klik Net 2.493 2.403 % 2.493 1.732 A net kar marji disindaki marjlarda belirgin bir gerileme gorilmektedir. Net
KTa gt A g 13.122 1.201 910 12.122 278 1457 kar marji %17,2, FAVOK marji %10,3 olmustur. Net kar marjindaki
A : : - 5 belirgin artisa karsin NFK marjinda gérilen 5,3 puanhk diisiis operasyonel
performansta gerileme oldugunu isaret etmektedir.
Fark Fark
Oranlar 4C22 3C22 [GYELLD) 4C22 4C21 (Puan) 2022/09 itibariyla 1,71mlr TL'de bulunan nakit ve nakit benzerlerinin 2022
sonunda vadeli mevduatlardaki artisin etkisiyle 8,37mir TL'ye gikmasi
Brit kar Marji 21,71 17,10 4,6 21,71 21,75 -0,0 likidite pozisyonunda sinirli iyilesmeyi getirmistir. Ayni ddnemde net borg
pozisyonundaki gerileme de pozitiftir. Sirket'in doéviz yukamliliklerinin
EFK Mariji 12,46 9,18 3,3 12,46 11,85 0,6 artmasi dolayisiyla yabanci para (YP) net finansal durum pozisyonunda
B bozulma gérilmekte olup turev drinlerin kullanimiyla YP net varlik
FAVOK Marji 10,39 9,88 0,5 10,39 13,71 -3,3 pozisyonu agik vermemistir.
Net Kar Mariji 50,49 4,94 45,6 50,49 6,16 44,3

Pazar garpanlari, agiklanan mevcut 4G22 bilangolari ile Sirket hissesinin
iskontolu fiyatlandigini isaret etmektedir.

Cari_dénem net karinin beklentiyi asmasinda ertelenmis vergi gelirinin
yikselmesi etkili olmustur. Ayrica ciro ve FAVOK'lin beklentilerin oldukca
altinda gergeklesmesini g6z éniinde bulundurarak 4C22 finansallarini sinirh
negatif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 H Direng-2 H Direng-3 H

ENJSA 32,62 31,94 30,14 26,20 34,92 H 38,70 H 40,20 H

Hisse orta ve uzun vadeli adirlikli ortalamalarin Uzerinde fiyatlanmaktadir. Hacim indikatériinde son
haftadaki sert ylkselis dikkat gekmektedir. Teknik acidan yukari yonli hareketlerde tarihi zirve seviyesinden
(38,70) baslayan algalan trend direnicini (34,92) 6nemsemekteyiz. Bu seviyenin hacim destekli gegilmesi ile
alimlar artabilir, tim zamanlarin zirvesi (38,70) glindeme gelebilir. Asadi yonla hareketlerde 5 haftalik AO
(mavi) 31,94 ve 22 haftalik AO (yesil) 30,14 seviyelerini takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahik -
Hisse A0 AO AO AO RSI HMomentum H Stochastic MACD
ENJSA 31,94 30,14 23,92 14,42 61,78 H 113,08 H + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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