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BRISA 4G22 FINANSAL ANALiz

Sektor Otomotiv Yan Sanayi Sirket'in 4G22 dénemi ana ortaklik net kari yillik %52 artigla
509,8mn TL'ye ylikselerek piyasa beklentisini karsilamistir. Cari
Fiyat (Son Kapanis) 59,55 dénemde 4,51mir TL'ye yukselen héasilatin dedisim orani yillik
) %112, ceyreklik ise %24 olarak gergeklesti. Bu ddnemde
Son 1 Yil En Yiksek 64,00 hasilata iliskin piyasa beklentisi 4,07mlr TL dizeyinde
- bulunuyordu. 2022 yilinda elde edilen net kar 6nceki yilin ayni
Son 1 Yil En Dustik 23,65 donemine gore %97 artisla 1,98mlir TL oldu. 2022 yili hasilati
Piyasa Degeri mn TL 18.170 ayni dénemde %112 artigla 14,08mlr TL'ye yikseldi.
Fiili Dolagim % 10,21 2022/12 hasilati incelendiginde ise; yurt igi satiglar yillik %126
yikselisle 10,07mir TL, yurt disi satislar ise %93’lik artisla
s S 4,90mlir TL'ye ulasmistir. Buna karsin 2022/12'de ihracatin
L o toplam satislar icerisindeki pay orani %32,8 ile son 5 yillik
Performans Yo LAvIK 3 YK Sore L ortalamanin altinda kalmistir. Ayrica cari yilda yurt igi satis
L 12,78 16,08 0,08 124,83 tona]:|n|n bir 6n_ceki __yl!_a gore %4 artmasina karsin ihracat satis
tonajinda %8’lik disis yasanmistir. Dis pazarda toplam 23
usD 12,35 14,55 -0,71 62,39 Ulkeye satis yapan Sirket'in ihracat gelirleri 317,9mn USD oldu.
) ) Ayni dénemde Brisa’nin tretim miktar adet bazinda %1,2 artisla
Hisse Perf (XU100'e gére) 22,10 9,43 8,72 -10,56 13,76mlr, ton bazinda ise %1,3 ylkselisle 201,4bin olarak
gercgeklesti.
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati 4C22'de satislarin maliyeti yillik %111 artisla 3,16mlr TL oldu.
2022 yilinin tamaminda ise %112 ile hasilata paralel artarak
BRISA 9,17 5,60 6,85 1,43 3,16mlr TL'ye yiukselmistir. Boylelikle brit satis kari 2022 yilinda
) ) yillik %112'lik artisla 4,27mir TL oldu.
Otomotiv Yan Sanayi 13,27 4,40 11,26 1,97
XU100 5,81 1,79 5,89 1,10 2022/12 doneminde faaliyet gigerlerinin_v_yqnl sira _salt
operasyonel performans olarak degerlendirdigimiz net faaliyet
. i kari (NFK) da hasilata paralel olarak artmistir. Bu durum
?azsltogflé%n % operasyonel performansta 2021/12 dénemine gore belirgin bir
TL 4C22 3C22  Ded. 4C22 4C21 % Ded. degisim olmadigini géstermektedir.
Net Satislar 4.505  3.623 24 4.505 2.130 112 4G22 doéneminde 188mn TL'lik net finansman gideri olusmasi
operasyonel karliigi bir miktar baskilamaktadir. Buna karsin
SMM 3155 2.574 23 3.155 1.497 111 esas faaliyetlerden dider net giderlerin 4C21 dénemindeki
Briit satis kari 1.350 1.049 29 1.350 632 114 475,6mn TL'den cari donemde 165,2mn TL'ye yuikselmesi net
Faaliyet kar artisini desteklemistir. 4C21 déneminde esas faaliyet zarari
g'derlerll 569 403 41 569 270 110 agiklayan Sirket, bu durumun etkisiyle 4C22'de 608mn TL'lik
inansa A A X ® "
Gelir/Gider e = e e = ad. esas faaliyet kari agiklamistir. Yihin tamaminda ise %?211'lik

Esas Faaliyet artigla 2mlir TL'ye ulagmigtir. Sirket 4C22 ddneminde 788mn
Kari 608 485 25 608 -107 2l TL'de bulunan piyasa beklentisine karsin yillik %103 artigla
858,6mn TL'lik FAVOK elde etmistir.

FAVOK 859 719 19 859 424 103
Ana Ortaklik 4G22 kar marjlar incelendiginde; faiz giderlerindeki artisin
NEELGT? St 22 = Sl LD =g etkisiyle net kar marji 4,4 puan gerilemistir. Ayni dénemde EFK
marjl -%5'ten %13,5’e yukselmistir. Diger marjlarda ise sinirli
Fark Fark dedisimler mevcuttur. 2022/12 dénemi net kar marji 1,1 puan
Oranlar (% 4C22 3C22 _ (Puan 4C22 4C21 _ (Puan ve FAVOK marji 1,5 puan gerilemistir. EFK marji 4,5 puan
o . artmigtir. Net k&r marji 4G22 déneminde %11,3, 2022/12'de
EHRE L 17 MR 2 A e 2l AN L) %14,1 olmustur. Brit kar marji sirasiyla %30 ile %30,4
EFK Marii 13,49 13,39 0,1 13,49  -5,03 o seviyelerinde gerceklesmistir. FAVOK marji %19,1 ile %20,9

olmustur.
FAVOK Mariji 19,06 19,86 -0,8 19,06 19,91 -0,9

. _ Beklentiye paralel gerceklesen ciro, FAVOK ve net kari da goz
Net Kar Marji 11,31 15,26 -39 11,31 1571 4,4 oninde bulundurarak 4G22 finansallarini  pozitif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
BRISA 59,55 51,43 44,15 - 61,00 H 65,60 H - H

Ana trendi ylkselen olan hisse, uzun vadeli ylkselen kanal (44,15-65,60) icerisinde hareket etmektedir. Hacim
indikatoriinde son haftadaki sert yikselis dikkat cekmektedir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerde 2 Ocak 2023
zirvesini (61,00) takip etmekteyiz. Bu seviyenin Uzerine yerlesme olmasi durumunda ylkselen kanal direnci (65,60)
glindeme gelebilir. Geri cekilmelerde 5 haftalik AO (mavi) 51,43 destedini 6nemsemekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak
ylkselen kanal destegdi (44,15) izlenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Haftahk 22 Haftahk 50 200 Haftalik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO Haftahk AO
AO
BRISA 51,43 51,68 45,78 29,02 62,69 103,24 + - ‘
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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