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4G22 FINANSAL ANALiZ

Sirket'in 4G22 donemi ana ortaklik net kari yillik %880, geyreklik
bazda ise %130 artisla 301,4mn TL'ye ulasti. Cari dénemde 2,67mlr

Sektor Demir Celik TL'ye ylikselen hésilatin yillik dedisim orani %55, geyreklik dedisim
ise %10 olarak gergeklesti. 2022 yilinda elde edilen net kar 6nceki

Fiyat (Son Kapanis) 19,45 yilin ayni dénemine gore %467 artisla 751,2mn TL oldu. 2022 yih
hasilati ayni donemde %123 artisla 9,42mlr TL seviyesinde

Son 1 Yil En Yuksek 26,30 gergeklesti.

e 3D e ek Ciro igerisindeki ihracat payi giiclenmeye devam etmektedir

Piyasa Degeri mn TL 12.790 2022/12 hasilati incelendiginde; yurt igi satislar yillk %72 yukselisle
2,22mir TL, yurt disi satislar ise %146k artisla 7,20mir TL'ye

Fiili Dolasim % 20,91 ulagmigtir. 2022/12'de ihracatin toplam satiglar icerisindeki payinin

%76,4 olarak gergeklesmesi guglenmenin devamliligina isaret
etmektedir. Zira bu oran 2020/12'de %63,8, 2021/12'de ise %69,3

MILESRE Son olmustu.
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
Satis hacmindeki artista katma degerli iiriinlerdeki giiclii artis
TL -2,75 1,62 -7,38 a.d. etkili olmustur
Sirket'in toplam satis hacmi 2022 yilinda dnceki yilin ayni dénemine
UsD -3,07 0,33 -8,07 .d. " - p
@ gbre %?7,3 artarak 533,2bin tona ulasmistir. 2021 yili satis hacminde
Hisse Perf (XU100'e gore) 3,70 -10,66 -0,90 a.d. ilk sirada yer alan yapisal celik profil satislari cari_yilda %4
gerilemeyle 205 bin ton olmustur. Ancak ayni ddénemde katma
dederli_Uriin satislari %36'lik artisla 224bin tona yiikselerek satis
" hacminde ilk siraya gelmis ve toplam artisin ana unsuru olmustur.
Boylelikle katma dederli iriinlerin toplam satis hacmindeki payi
%33,1'den %42'ye yikselmistir.
KCAER 17,02 3,90 8,77 1,47
Demir Gelik Sektéri 10,29 1,18 5,66 1,45 2022/12 déneminde operasyonel performans iyilesmistir
4G22 dbéneminde satislarin maliyetinin yillik %62 ile 2,07mlir TL'ye
XU100 5,84 1,80 5,93 1,10 ylUkselmesi karlihgi bir miktar baskilamistir. 2022 yilinin tamaminda

ise %116 ile hasilata oranla sinirli artarak 7,26mlr TL'ye ylkselmesi
karlihgr desteklemistir. Boylelikle briat satis karn 2022 vyilinda
%154'luk artisla 2,16mlr TL'ye ylkselmistir. 2022/12 déneminde net
faaliyet karimin (NFK) hasilatin Gzerinde artmasi operasyonel

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL) % Deg. 4C22 4C21 % Deg.

Net Satiglar 2.671  2.425 10 2.671 1.724 55 performansin 2021/12 dénemine goére gliglendigini isaret etmektedir.

SMM 2074 1.969 > 2074 1.282 62 4C22 déneminde 240,6mn TL'lik esas faaliyetlerden diger net giderin

Briit satis kari 597 456 31 597 441 35 olusmasi operasyonel karlihdi baskilamaktadir. Buna karsin net

finansman giderlerinin 4C21 doénemindeki 513,4mn TL'den cari

Faaliyet Giderleri 193 160 21 193 146 32 dénemde 86,7mn TL'ye gerilemesi ve 166,7mn TL'lik yatinm faaliyeti

Finansal geliri elde edilmesi net kar artisini desteklemektedir. Esas faaliyet

Sellr/FGldle_r . =87 7225 a.d. =87 -513 a.d. kar (EFK) %72'lik distisle 163,6mn TL'ye geriledi. Yilin tamaminda

Kzans aallye 164 350 53 164 55 7 ise %46lik yiikselisle 1,40mlr TL'ye ulasti. 4G22 déneminde FAVOK

oransal olarak haésilatin altinda artarak 415,3mn TL seviyesinde

FAVOK 415 317 31 415 307 35 gergeklesmistir. Ancak yilin tamaminda FAVOK artisi hasilatin

Ana Ortaklik Net lzerindedir.

Kar 301 131 130 301 31 880

2022 yili EFK marji disindaki operasyonel kar marjlarinda énceki yila

Fark Fark kiyasla iyilesme gorilmektedir. EFK marji kur farki gelirlerindeki

Oranlar (% 4C22 3C22  (Puan 4C22 4C21 (Puan azalisin_etkisiyle hem 4C22, hem de 2022/12 déneminde belirgin

sekilde gerilemistir. 4C22 marjlarinda ise maliyet artisindan kaynakli

Briit kar Marji 22,36 18,79 3,6 22,36 2560  -3,2 gerileme  goriilmektedir.  Yalnizca net kar marji _ yatirnm

. faaliyetlerinden kaynakh gelirin etkisiyle 9,5 puan artmistir. Net kar

EFK Marji 613 1442 83 613 3334 -272  marj 4C22 déneminde %11,3, 2022/12'de %8 olmustur. EFK marii

o - - - — ”

FAVOK Marji 15,55 13,09 2,5 15,55 17,79 22 i/lorle'\élie/zz,llsjlseOI/;’]ljs,?urs'evwelerlnde gergeklesmistir. FAVOK mariji
Net Kér Marji 11,28 5,42 5,9 11,28 1,78 9,5

2021 sonunda -1,09mlir TL'de bulunan yabanci para pozisyonunun
2022 sonunda 108,8mn TL'ye yikselmesi olumludur. Bu gelismenin
tamamina yakini artan USD cinsi varliktan kaynaklanmaktadir.

Maliyet artisinin karliigi bir miktar baskiladigini gérmekteyiz. Ancak
enerji maliyetinin gelik sektéri Uzerindeki baskisi géz o©nilne
alindiginda Sirket'in bu durumdan sinirli etkilenmis olmasini olumlu
bulmaktayiz. 4C22 finansallarini sinirli pozitif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3

KCAER 19,45 19,30 18,50 15,75 21,10 25,42 H 26,30

Hisse kisa ve orta vadeli adirlikli ortalamalarin Gzerinde seyretmektedir. Hacim indikatérli son ginlerde
yasanan yukari yonll sert hareketleri desteklemektedir. Teknik acidan yukari yénli hareketlerde gegmiste
yatay direng konumunda test edilen (orta yesil) 21,10 seviyesini takip etmekteyiz. Bu direncin Uzerine
yerlesme olmasi durumunda pozitif gériiniim devam edebilir, 25,42 yatay direng ve tim zamanlarin zirvesi
(26,30) gindeme gelebilir. Geri gekilmelerde kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 glnlik AO (mavi) 19,30
destedi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak 18,50 destedi takip edilebilir.

INDIKATORLER
. 5 Glinliik 22 Giinliikk 50 Giinlitk 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
KCAER 19,30 18,18 18,66 - 62,25 126,81 + “ +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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