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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda bu sabah sinirli satislarin hakim
oldugunu gdérmekteyiz. Japonya’da 6ncl imalat PMI verisinin subatta beklenti
altinda gelmesinin ardindan Nikkei225 Endeksi %0,19, Topix Endeksi yatay
seyretmekte. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi yatay, Shenzhen Bilesik Endeksi
%0,14 saticih bir seyir izlemektedir. Hong Kong Hang Seng Endeksi’‘nde kayiplar
%1,18 civarinda. MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugin %0,55 dustd.
Avustralya’da 6zel sektor bilesik PMI'nin ylkselmesine karsin esik dederin altinda
kalmasinin ardindan S&P/ASX200 Endeksi %0,16 ekside seyrediyor. Ayrica,
Avustralya Merkez Bankasi’'nin (RBA) bugiin yayinlanan subat para politikasi toplanti
tutanaklarinda daha fazla faiz artinmina ihtiyag olacagi belirtildi. ABD uzun hafta
sonu tatilinin ardindan ilk islem glini 6ncesinde endeks vadelileri saticili bir agilisi
isaret etmektedir. Kiiresel merkez bankalarinin enflasyonla micadelede siki parasal
durusu piyasanin beklediginden daha uzun bir slire devam ettirecedi endisesi riskli
varliklara yonelik istahi sinirlamaktadir. Bu baglamda, ABD’de yarin takip edilecek,
son para politikasinin toplanti tutanaklari ve haftanin son islem giind yayinlanacak,
Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan PCE Fiyat Endeksi 6nemli olacaktir. Faiz
hassasiyeti yiksek ABD iki yil vadeli Hazine tahvillerinin faizi %4,66 ile gegen yilin
kasim ayindan beri, Dolar Endeksi (DXY) 104 puan ile ocak bagindan beri en yuksek
seviyelerde seyrediyor. Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'de subat ayi
PMI verileri takip edilecek; ekonomik faaliyetlerde ocakta diinya genelinde bir artis
olmustu. Ayrica, bugiin ABD'de gegen ayin ikinci el konut satislar agiklanacak. Ikinci
el konut satislarinin biraz artigla 4,1 milyona ylkselmesi beklenmekte. Gegen yilin
ocak ayindan bu yana ilk kez artis olabilir. Konut satislarinin mortgage faizlerindeki
dususten olumlu etkilenmesi beklenebilir. Cuma glint ayni doneme iliskin yeni konut
satislari agiklanacak. Yurt iginde dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Borsa Istanbul
tarafinda; BIST100 Endeksi’nde 5.000 puan Uzerinde kisa vadeli pozitif gérinimin
korundugunu distinmekteyiz. Teknik olarak 5.300 ara direnci 6nem arz etmektedir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Haftanin ilk islem giininde Avrupa hisse endeksleri
karigik bir gérinim sergilerken ABD hisse endeksleri tatil nedeniyle kapahydi.
Avrupa’da DAX ve CAC 40 Endeksleri yatay saticili fiyatlandi. FTSE 100 Endeksi ise
hafifce artarak 8.014 puana ulasti. Dolar Endeksi (DXY) 103,9 puanda stabil kalirken
EUR/USD paritesi 1,07 seviyesinin hemen altinda islem gérmeye devam etti.
Akabinde ons altin da gok dedismeyerek 1.841USD’den fiyatlandi. Emtia grubundan
Brent petrol %1’den fazla artarak varil basina 84USD’ye ylikseldi. Subat ayi 6ncl
verileri Euro Bolgesi'nde tiketici glveninin beklentiler dogrultusunda -20,7'den -
19’a sinirh iyilestigini isaret etti.

BIST 100 Endeksi dun %2,43’'ltk artisla kiiresel hisse endekslerinden pozitif ayristi.
Boylece art arda dérdlinci glini pozitif kapatan gosterge endeks 5.148 puana ulasti.
Kur tarafinda ve gram altinda yatay fiyatlamalar hakim oldu. Yurt icinde tlketici
gliven endeksi subat ayinda 79,1 puandan 82,5’e ylikseldi. Ancak tliketici glveni
esik dederin (100) altinda kalmaya devam etti. TUIK'in agikladi§i verilere gére yurt
disi UFE (YD-UFE) ocakta aylik %4 ve yillik %50,98 artti.

Donem Beklenti Onceki
Tlrkiye 10:00 Finansal Hizmetler Giiven Endeksi Sub 145,7
Tlrkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat End. (Aylik) Ara 2,38%
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat End. (Yilhk) Ara 121,49%
Almanya 11:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) Sub 50,4 49,9
Almanya 11:30 S&P Hizmet PMI (Oncii) Sub 51 50,7
Almanya 11:30 S&P imalat PMI (Onci) Sub 47,8 47,3
Euro Bolgesi 12:00 S&P Bilesik PMI (Oncii) Sub 50,6 50,3
Euro Bélgesi 12:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) Sub 51 50,8
Euro Bélgesi 12:00 S&P imalat PMI (Oncii) Sub 49,3 48,8
Ingiltere 12:30 S&P /CIPS Bilesik PMI (Onci) Sub 48,7 48,5
Ingiltere 12:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) Sub 49,2 48,7
Ingiltere 12:30 S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Sub 47,4 47
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Sub 22 16,9
ABD 17:45 S&P Bilesik PMI (Oncii) Sub 47,5 46,8
ABD 17:45 S&P Hizmet PMI (Oncii) Sub 47,1 46,8
ABD 17:45 S&P imalat PMI (Onci) Sub 47,1 46,9
ABD 18:00 2. El Konut Satiglari Oca 4,10M 4,02M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlii hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Cemtas Gelik Makina (CEMTS,Negatif): (KAP) Sirket'in 4G22 donemi net kari ceyreklik %27, yillik
%19 azalarak 189,4mn TL'ye geriledi. Cari donemde haésilat ceyreklik %2, yillik %61 artisla 796,7mn
TL'ye yiukseldi. Buna karsin hem ceyreklik hem de yillik bazda maliyetlerin hasilattan fazla artarak
631,6mn TL'ye ulasmasi kar marjlarinin sert gerilemesine neden olmustur. 4C22’de net kar marji
yillik bazda 23,5 puan diserek %23,8'e ve esas faaliyet kar marji 31,7 puan dlserek %20’ye geriledi.

> Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET,Pozitif): (KAP) Ankara Gllhane Egditim Arastirma Hastanesi ile
36 ay sureli "Saglik Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS) Hizmet Alimi" s6zlesmesi 13,24mn TL bedelle
20.02.2023 tarihinde imzalanmistir.

> Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Enerjisa'ya bagli Toroslar Elektrik Dagitim A.S.'den
muhtelif elektrik malzemesi siparisleri almistir. Siparislerin toplam bedeli 2,04mn USD'dir.

> Kocaer Gelik (KCAER,Sinirh Pozitif): (KAP) Sirket'in 4G22 dénemi ana ortaklik net kari ceyreklik
%130, yillik %880 artisla 301,4mn TL'ye ulasti. Ayni donemde hasilat ceyreklik %10, yillik %55
artarak 2,67mir TL'ye ylkseldi. 4C22'de 2,07mlr TL'ye ulasan maliyetlerin oransal bakimdan yillik
bazda hasilattan fazla artmasi karlihgi baskilamaktadir. Buna karsin 2022/12'de maliyetlerin karhlik
Uzerinde baski yaratmamasi negatif bir gériiniim ortaya koymamaktadir.

» Koza Altin (KOZAL,KOZAA): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu 20.02.2023 tarihinde toplanarak, dolayli
istiraki oldugu, Borsa Istanbul'da (BIST) islem géren Koza Anadolu Metal Madencilik isletmeleri A.S.
ve ipek Dogal Enerji Kaynaklar Arastirma ve Uretim A.S. paylarinda alim satim yapilmasina, pay
aliminin sirasiyla 200mn TL ve 100mn TL olarak belirlenmesine oy birligi ile karar vermistir.

> Tiirkiye Sigorta (TURSG,Pozitif): (KAP) Sirketin bagimsiz denetimden gecmemis 2023 Ocak sonu
toplam brit prim dretimi 3,39mIr TL'ye ulasarak ve bir dnceki yilin ayni dénemine gére %86
oraninda artisla gergeklesmistir.

» Yeo Teknoloji (YEOTK,Pozitif): (KAP) Sirket ile bir musterisi arasinda RlUzgar Enerji Santrali
Projesinin elektrifikasyon ve otomasyon islerinin yapimi (dizayn, mihendislik, tedarik, montaj, test
ve devreye alma) amaciyla, 2,89mn USD+671.955 TL+KDV bedelle sézlesme imzalanmistir.

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> Hatay'da 6,4 biiylikliigiinde deprem meydana geldi. Afet ve Acil Durum Yoénetimi Baskanliginin
(AFAD) internet sitesinde yer alan bilgiye gore, deprem saat 20.04'te Hatay'in Defne ilgesinde
gergeklesti. Cevre illerde de hissedilen 6,4 buyUtkligindeki deprem, 16,7 kilometre derinlikte oldu.
20.07'de Hatay, Samandag merkezli 5.8 buyukligunde bir deprem daha yasandigini bildirdi.
Depremde hayatini kaybedenlerin sayisi 6'ya ylukseldi. (Bloomberg HT)

» AMB/Rehn: Faiz artirhmlar Mart'tan sonra da devam edecek. Avrupa Merkez Bankasi Yonetim
Konseyi lUyesi ve Finlandiya MB Bagkani Olli Rehn, "Enflasyonun c¢ok yliksek olmaya devam ettigi
ortamda Mart sonrasinda faiz artinmlarinin devam etmesi oldukca olasi, mantikh ve uygun
goérinuyor. Faizde sinirlayici seviyeye ulasmamiz ve bir siire igin o seviyede kalmamiz énemli" dedi.
Rehn, AMB mevduat faiz oraninin tepe noktasina yaz aylarinda ulasacadini 6ngérdaguni de
vurguladi. (Bloomberg HT)

> Yurt disi UFE'de 7 ayin en yiiksek aylik artisi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére,
yurt disi Uretici fiyat endeksi (UFE) Ocak ayinda bir énceki aya gére %4, bir dnceki yilin ayni ayina
gbre %50,98 ve on iki aylik ortalamalara gére %91,79 artis gerceklesti. Sanayinin iki sektérinin
yilik dedisimleri incelendiginde; madencilik ve tas ocakgilifinda %45,09, imalatta %51,09 artis
olarak gercgeklesti. (Bloomberg HT)

> Hazine iki tahville 32,7mlir TL borglandi. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 5 yil vadeli 6 ayda bir
%4,55 sabit kupon 6demeleri devlet tahvilinde bilesik faiz %9,5 olarak gergeklesirken gelen 18,3mlr
TL'lik teklife karsilik 14mlir TL'lik satis yapildi. Hazine'nin 7 yil vadeli dedisken faizli 6 ayda bir kupon
0demeli devlet tahvilinin yeniden ihracinda ise dénemsel faiz %10,6 seviyesinde olusurken 2,61mlir
TL'lik teklife karsilik 1,24mlr TL'lik satis gergeklesti. Hazine 5 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon édemeli
devlet tahvilinin ilk ihracinda ihale 6ncesi piyasa yapicilara 17mlr TL satis gergeklestirdi. (Bloomberg
HT)

> Blinken: Tiirkiye'ye F-16 tedariki icin Biden yonetiminin destegi siiriiyor. ABD Disisleri Bakani
Blinken, Disisleri Bakani Mevlit Cavusoglu ile gergeklestirdigi basin toplantisinda, "Biden yonetimi
Tlrkiye'ye F-16'larin modernizasyonu ve satisi konusunda son derece gligli destek veriyor." dedi.
(Bloomberg HT)

» Tiiketici giiveni Subat'ta yiikseldi. Tirkiye Istatistik Kurumu ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi isbirlidi ile yUritllen tlketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan Tiketici Gliven Endeksi,
Subat ayinda bir 6énceki aya goére %4,3 oraninda artarak 79,1'den 82,5'e yukseldi. Mevcut dénemde
hanenin maddi durumu endeksi gecen ay 61,6 iken Subat'ta %6,3 artisla 65,5'e yukseldi. (Bloomberg
HT)

> FED cephesinden yeni sahin mesajlar. FED Yénetim Kurulu Uyesi Michelle Bowman, "Son gelen
veriler bana gore yavaslayan bir ekonomiye isaret etmiyor. Su ana kadar gelen veriler bana attigimiz
adimlarin bu noktada yeterince etkili olmadigini gosteriyor. Faiz yeterince kisitlayici seviyeye ulasana
kadar faiz artinmlarina devam etmemiz gerektigini diisiiniyorum" diye konustu. (Bloomberg HT)

» Altinda sahin FED fiyatlamasi. Altin, FED yetkililerinden daha fazla faiz artisi sinyali gelmesiyle
gecen haftaki diistisiind strdiirdi. Spot altin ons basina 1,838 USD’nin altini test etti. Gram altin ise
1,112 TL seviyesine kadar gekildi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

21 Subat Sah

Beklenti  Onceki
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Sub 48,5
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Sub 48,6
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Sub 48,9
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Glven Endeksi Sub 145,7
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Ara 2,38%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Ara 121,49%
Almanya 11:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) Sub 50,4 49,9
Almanya 11:30 S&P Hizmet PMI (Oncii) Sub 51 50,7
Almanya 11:30  S&P imalat PMI (Onci) Sub 47,8 47,3
Euro Bolgesi 12:00 S&P Bilesik PMI (Oncii) Sub 50,6 50,3
Euro Bolgesi 12:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) Sub 51 50,8
Euro Bélgesi 12:00  S&P imalat PMI (Oncii) Sub 49,3 48,8
ingiltere 12:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Onci) Sub 48,7 48,5
Ingiltere 12:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) Sub 49,2 48,7
ingiltere 12:30  S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Sub 47,4 47
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Sub 22 16,9
ABD 17:45  S&P Bilesik PMI (Oncii) Sub 47,5 46,8
ABD 17:45  S&P Hizmet PMI (Oncii) Sub 47,1 46,8
ABD 17:45  S&P imalat PMI (Onci) Sub 47,1 46,9
ABD 18:00 2. El Konut Satislari Oca 4,10M 4,02M

22 Subat Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50  Hizmet UFE (Aylik) Oca 0,10%
Japonya 02:50  Hizmet UFE (Yillik) Oca 1,50%
Almanya 10:00  TUFE (Final-Aylik) Oca 1,00% 1,00%
Almanya 10:00 TUFE (Final-Yillik) Oca 8,70% 8,70%
Tirkiye 10:00 Hizmet Sektérl Gliven Endeksi Sub 118,1
Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Given Endeksi Sub 103,4
Tirkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Sub 75,3
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Sub 91,4 90,2
Tarkiye TTKOM 4G22 4. Ceyrek  1,23MIr 1,08MIr

23 Subat Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya Tim GUn Tatil
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Aylik) Oca -0,40% -0,40%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Yillik) Oca 8,50% 8,50%

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tirkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Godsterge Faiz Orani Sub 8,50% 9,00%

ABD 16:30 Cekirdek PCE 4. Ceyrek 3,90% 3,90%
ABD 16:30 PCE 4. Ceyrek 3,20%
ABD 16:30 GSYH (2. Tahmin) 4. Geyrek 2,90% 2,90%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftahk 200K 194K

ABD 19:00 Chicago Fed Is Kosullari Endeksi Oca -27

Tirkiye ENJSA 4G22 4. Ceyrek  8,71Mir 778,3Mn
Turkiye YUNSA 4G22 4. Geyrek 27,6Mn

24 Subat Cuma

Donem Beklenti

Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Oca 0,30%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Oca 4,00%
Almanya 10:00  GfK Tuketici Gliven Endeksi Mart -30,4 -33,9

Almanya 10:00 GSYH (Final-Dénemsel) 4. Ceyrek  -0,20% -0,20%
Almanya 10:00  GSYH (Final-Yillik) 4. Ceyrek  1,10% 1,10%
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Oca 2,4M

ABD 16:30  Kisisel Gelirler (Aylik) Oca 0,90% 0,20%
ABD 16:30 Kisisel Tuketim (Ayhk) Oca 1,30% -0,20%
ABD 16:30  Cekirdek PCE (Aylk) Oca 0,40% 0,30%
ABD 16:30 Cekirdek PCE (Yillik) Oca 4,30% 4,40%
ABD 16:30  PCE (Aylik) Oca 0,10%
ABD 16:30  PCE (Yillik) Oca 5,00%
ABD 18:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Final) Sub 66,4 66,4

ABD 18:00 Yeni Konut Satiglari Oca 619K 616K

Tarkiye DERHL 4G22 4. Ceyrek 23,2Mn

27 Subat Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Ara 97,2
Tirkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Oca -14,37Mir
Turkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Sub 99,3
Euro Bolgesi 13:00  Ekonomik Gorinim Endeksi Sub 97 99,9
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Given Endeksi Sub -20,9 -20,9
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Oca -2,10% 5,60%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Oca 2,50%
ABD 18:00  Bekleyen Konut Satislar (Yillik) Oca -33,80%
Turkiye CCOLA 4G22 4. Geyrek 381,5Mn  231,2Mn

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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