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Sirket'in 4G22 donemi ana ortaklik net kari yillik %107'lik artisa

Sektor RS karsin ceyreklik bazda %56 gerilemeyle 361,5mn TL dizeyinde
Fiyat (Son Kapanis) 77,00 gergeklesmistir. Piyasa beklentisi net karin 376,5mn TL olmasi
yoénundeydi. Cari donemde hasilat yillik %239, ceyreklik %17'lik
Son 1 Yil En Yiiksek 80,80 artisla piyasa beklentisinin hafifce (zerinde 3,03mir TL'ye
ylkselmistir. 2022 yilinda elde edilen net kar énceki yilin ayni
Son 1 Yil En Dusuk 15,21 dénemine gbre %401 artigla 1,52mir TL oldu. 2022 yili hasilati
) . da ayni ddnemde %210 artigla 8,90mIr TL olmustur.
Piyasa Degeri mn TL 14.741
Fiili Dolasim % 20,53 2022/12 hasilati incelendiginde; yurt ici satislar yilhk %266
yukselisle 6,28mlir TL, yurt disi satislar ise %129'luk artisla
2,63mir TL seviyesinde gergeklesmistir. Boylece 2022/12'de
0 Yilbasina Son ihracatin toplam satiglar icerisindeki pay! azalmaya devam etmis
SeiRilaiske LAyl EECyI Eleffe Rl ve %29 olarak gerceklesmistir. Zira 2020/12'de ihracat payi
TL 38,61 76,36 24,39 337,92 °/c_)43,9_ oIarak__ t')_l_gl'.'llmtlg. ve 2921/12’d_e %39,2’y_e_ gerilemisti.
Sirket’in en blyuk satis kalemi olan gimento geliri dnceki yila
usD 10,86 -3,77 0,89 -18,71 gobre %198 artisla 6,93mlr TL'ye ulasmistir. Hazir beton gelirinin
ise yillik %261 artisla 2,52mlr TL'ye ylkseldigi gorilmektedir.
Hisse Perf (XU100'e gére) 46,56 58,13 36,33 75,10

Orta Anadolu Ihracatcilar Birligi'nin verilerine gére, 2022 vyil
Turkiye geneli gimento sektorl ihracat miktari 27,3 milyon ton,
arpanlar F/K PD/DD  FD/FAVOK  FD/Sati tutar bazinda ise 1,5mir USD olmustur. Akgcansa’nin 2022 yili
toplam klinker ve gimento ihracati ise 3 milyon ton seviyesinde

FdEE S 02 Lil 2 L7 gergeklesmistir. Sirket s6z konusu ihracat rakamiyla 2022 yilinda
A sektérde %11 paya sahip olmustur. Ihracat pazarinin bélgesel
GimentosBeton S P S il dagihmina bakildiginda; Kuzey Amerika, Dodu Akdeniz ve Bati
XTAST 15,12 5,44 14,17 2,90 Afrika Ulkeleri 6n plana gikmaktadir.
S Lol 3,71 Lo 3,81 1,08 2022 yilinda satiglarin maliyetinin %202 ile hasilata oranla sinirli
artarak 7,41mir'ye ylkselmesi karlihgi desteklemektedir.
Ozet Gelir Tablosu % % Boylelikle brit satis kari 2022 yilinda %255 ile oransal olarak
(mn TL) 4C22 3C22  Ded. 4C22 4c21  Ded. hasilatin Uzerinde artarak 502mn TL dlzeyinde gergeklesmistir.
Net Satilar 3.029 - 2.586 17 3.029 895 239 Faaliyet giderleri, 4G22 déneminde bir 6nceki ceyreje gére
SMM 2.527 2.165 17 2.527 801 215 %118 artisla 130mn TL'ye vylkselerek karliligi baskilamistir.
2022 yilinin tamaminda ise %125 ile sinirl kalarak 280,5mn TL
Brit satis kari 502 421 19 502 93 439 seviyesinde gergeklesmistir. Bu durumun etkisiyle salt
) ) ) operasyonel performans olarak dederlendirdigimiz net faaliyet
Faaliyet Giderleri 130 60 118 130 4t 214 kéri (NFK) 2022/12'de %309 artisla 1,21mlIr TL'ye yiikselmistir.
Finansal - " - p -
Gelir/Gider 72 73 ad. 72 -6 ol Sirket 4C22 dbéneminde piyasa beklentisine qua!el olarak vyillik
Esas Faaliyet %419 artigla 407,9mn TL'lik FAVOK elde etmistir. Hem 4G22
Kari 349 374 =7 349 27 1204 hem de 2022/12 déneminde finansman gideri karllik Uzerinde
. sinirli bir baski olugturmustur.
FAVOK 408 394 4 408 79 419
KoaortaklieNet e 6 w61 175 107  2022/12 dénemi kér marjlarinda artis olmustur
- E— 292__2 yil ope_rasvonel kar _r_narilgrmda onceki yila k_lvasla iviles_me
CEnlr () 4C22 3C22  (Puan) 4C22 4C21  (Puan) gprulmgktedlr. 4C22 donemi geyr_eksell marjlard.a faally.tlat
giderlerindeki artistan kaynakli bir miktar gerileme s6z
Briit kar Marji 16,58 16,29 0,3 16,58 10,42 6,2 konusudur. Ayrica, 3G22'de gergeklesen 521,9mn TLlik vergi
gelirinin 4G22'de 83,9mn TL'ye gerilemesi net kar marjinin
EFK Marji 11,52 14,48 -3,0 11,52 2,99 8,5 oldukca diserek %11,9'a inmesinde etkili olmustur. Bununla
i . birlikte 2022/12 donemi net kar marji 6,5 puan artarak %17,1
FAVOK Marji 13,47 15,22 -1,8 13,47 8,78 4,7

olmustur. Brit kar marji 4C22'de %16,6, yilin tamaminda %16,8
Net K&r Marji 11.93 31,92 2200 11.93 1954 76 seviyelerinde gergeklesmistir. FAVOK marji sirasiyla %13,5 ve
! ' ! ! ! ! %15,1 olmustur.

2021 vyih sonunda 265mn TL'de bulunan nakit ve nakit
benzerlerinin 2022 sonunda 1,36mlir TL'ye ulagmasi likidite
pozisyonunu guglendirmistir. Sirket’in 4C22 finansallarini_sinirli
pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

AKCNS 77,00 74,20 69,60 55,83 94,00 100,00 -

Hisse tarihi zirve (84,35) seviyelerine yakin fiyatlanmakta olup hacim indikatériinde gigli goérinim dikkat
cekmektedir. Teknik acgidan yukari yonli hareketlerde ylikselen kanal direnci (kirmizi) 94,00 takip edilebilir.
Sonraki 6nemli seviye olarak psikolojik direnc konumunda takip ettigimiz 100,00 seviyesini 6nemsemekteyiz.
Asadi yonlu hareketlerde 74,20 destedi ve 5 haftalik AO (mavi) 69,60 seviyesi izlenebilir.

INDIKATORLER

22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik

Hisse 5 Giinliik AO RSI Momentum Stochastic MACD

AO AO AO
AKCNS 69,60 57,44 43,70 24,00 75,03 146,70 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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