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Sektér Kimya Petrol Plastik
Fiyat (Son Kapanis) 76,05
Son 1 Yil En Ylksek 95,60
Son 1 Yil En Disuk 31,21
Piyasa Dederi mn TL 24.621
Fiili Dolasim % 35,43
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL -1,62 -5,00 -17,29 160,36
usb -1,94 -6,21 -17,85 87,26
Hisse Perf (XU100'e gore) -0,93 -10,63 -7,96 7,19
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
AKSA 7,19 4,29 6,43 1,45
XKMYA 9,56 5,05 8,37 1,07
XU100 5,68 1,76 5,76 1,07
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)
Net Satislar 4.310 4.866 -11 4.310 3.047 41
SMM 3.375 3.593 -6 3.375 2.244 50
Brit satis kari 935 1.273 -27 935 804 16
Faaliyet Giderleri 160 156 3 160 110 46
Finansal
Gelir/Gider -109 -163 a.d. -109 -133 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 803 1.093 -27 803 366 120
FAVOK 835 1.171 -29 835 734 14
Ana Ortaklik Net
Kar 1.383 983 41 1.383 399 247
Fark Fark
Oranlar 4G22 3GC22 (Puan) 4G22 4G21  (Puan)
Brit kar Mariji 21,70 26,17 -4,5 21,70 26,38 -4,7
EFK Mariji 18,63 22,47 -3,8 18,63 12,00 6,6
FAVOK Mariji 19,38 24,07 -4,7 19,38 24,09 -4,7
Net Kér Marji 32,09 20,21 11,9 32,09 13,10 19,0
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4G22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 4G22 donemi net kari geyreklik bazda %41, yillik
%7247 artisla 832,7mn TL'lik piyasa beklentisini asarak
1,38mlr TL'ye ulasti. Cari dénemde hasilat yillik %41
artisla 4,31mlr TL'ye yukseldi ancak 4,92mlr TL'lik piyasa
beklentisinin altinda kaldi. 2022/12 donemi net kar
onceki yila gére %193 artarak 3,42mlir TL'ye ylkseldi.
Ayni donemde hasilat %109’luk artisla 17,45mir TL'ye
ulasti.

2022/12 donemi briat hasilatinin 11,5mlr TL'si (%90
artis) yurt ici satislardan ve 6,84mlir TL'si (%154 artis)
yurt disi satislardan elde edilmistir. Net hasilat faaliyet
bélumleri bazinda incelendiginde ise 15,44mlr TL'lik (%96
artis) gelirin elyaf bolimiinden saglandigi gortilmektedir.
Elyaf bolimi yurt disi satiglarin tamamini ve net hasilatin
onemli kismini  olusturmaktadir. Yalnizca vyurt igi
satislardan meydana gelen enerji bolimd geliri 1,75mlr
TL (%326 artis) ve diger bolum geliri 260,8mn TL (%513
artis) oldu.

4C22'de satis maliyeti ve faaliyet giderlerinin yillik artis
orani bakimindan hasilatin Ustinde yer almasi karhhg
baskilamaktadir. Ancak esas faaliyetlerden kaynakh
kambiyo gelirinin artmasi karlihgi desteklemektedir. Esas
faaliyet ka@rinin 4G22'de vyillik %120 artarak 803,1mn
TL'ye ylkselmesi bu durumu isaret etmektedir. 2022/12
doéneminde ise maliyet ve faaliyet gideri artisinin hasilatin
gerisinde kalmasi karlihda olumlu yansimaktadir. Ayni
dénemde 724,8mn TL'lik kur farkindan kaynakli net
finansman gideri olusmustur. Hedge sonrasi doviz
pozisyonunun 1,18mir TL fazla vermesi pozitif bir
gbérunim sergilemektedir. 2021/12’deki 35,4mn TL'lik
vergi geliri 2022/12’de 599,4mn TL'ye ylUkselmis ve bu
ylUkselisin tamamina yakini 4C22’de gergeklesmistir.

4C22'de operasyonel kar marjlari gerilese de kambiyo
gelirinin artmasiyla EFK marji 6,6 puan artarak %18,6'ya
ylkseldi. Net kar marji ise vergi gelirindeki sert ylkselisin
de etkisiyle 19 puan artarak %32,1’e ulasti. 2022 yili kar
marijlar incelendiginde ise operasyonel marjlarin saglikh
bir biylime yakalamasiyla EFK marjinin %20,4’e ciktidi
gorulmektedir. Ayrica net kar marji 5,6 puanla en gok
artan marj oldu ve %19,6'ya yilkseldi.

4C22'deki operasyonel karliligin bir miktar gerilemesine
karsin diger gelir/gider dengesindeki gugli iyilesmeyi ve
2022/12 kar marjlarimin artisint olumlu  olarak
dederlendirmekteyiz. Sirket'in 4C22 finansallarini sinirli
pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse H Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 H Direng-1 Direng-2 H Direng-3

AKSA H 76,05 73,36 69,28 63,94 H 80,10 83,10 H 92,90 H

Hisse kisa ve orta vadeli agirlikli ortalamalarin arasinda seyretmekte olup ylkselen kanal (kirmizi) icerisinde
fiyatlanmaktadir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerde 50 glnlik AO (yesil) 80,10 ve yatay trend
direncini (83,10) takip etmekteyiz. Bu seviyelerin hacim destekli gegilmesi durumunda alimlar artabilir,
gecmiste yatay direng konumunda test edilen 92,90 seviyeleri glindeme gelebilir. Asagi yonllu hareketlerde
orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 glnlik AO (mavi) 73,36 destedini 6nemsemekteyiz. Sonraki onemli
seviye olarak ylikselen kanal destedi (69,28) izlenebilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiirii
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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