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TAVHL 4C22 FINANSAL ANALIZ

S~ Havaliman: Isletmeciligi TAV Havalimanlari, 4C22 déneminde piyasanin 117mn TL'lik

zarar beklentisine karsin 29,9mn TL tutarinda ana ortaklik

Fiyat (Son Kapanis) 77,20 net kari acikladi. Onceki yilin ayni déneminde 385,2mn TL'lik

zarar gergeklesmisti. Sirket’in net satis gelirleri cari dénemde

Son 1 Yil En Yuksek 98,75 4,97mir TL'lik piyasa beklentisini asarak 5,77mlr TL’ye ulasti.

- 2022/12 doénemi net kari 6nceki yilla goére %306 artisla

Son 1 Yil En Disk e 1,9mir TL olurken net satis geliri %235g artarak 18,31ns1lr
Piyasa Degeri mn TL 28.045 TL'ye yukseldi.

Fiili Dolasim % 47,64 2022/12 dénemi hasilatina en yiiksek katkiyi 7,67mir TL

(%333 artis) ile havacilik béliumi yapmistir. Yer hizmetleri

Yilbasina Son 3,81mlir TL (%154 artis) ile ikinci sirada yer alirken yiyecek

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1vil icecek hizmet geliri 1,78mlr TL (%194 artis) ile tGglncl oldu.

Ayrica 2022/12 hésilati  cografi konumlarina gore

L -4,93 -3,86 17,43 97,75 incelendiginde yurt iginin 6,57mlir TL (%134 artis) ile lider

USD -5,24 -5,09 17,99 42,23 bélge oldugu goérilmektedir. Kazakistan 5,89mir TL (%439

artis) gelir ile ikinci olurken Gircistan 1,72mir TL (%210
Hisse Perf (XU100'e gbre) -4,27 -9,56 -8,11 -18,59 artig) ile UGglnci oldu. Sirket'in 2022/12 dénemi yolcu
istatistikleri, toplam yolcu sayisinin énceki yila kiyasla %51
artarak 78,46 milyon kisiye ulastidini géstermektedir. Ancak

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis pandemi Oncesi 2019 vyilinda 89,06 milyon Kkisiye hizmet
verilmisti.
TAVHL 14,77 1,21 8,65 2,61
XU100 5,68 1,76 5,76 1,07 Almati havalimaninin ciroya katkisi hizli artmaktadir
) : Havalimanlarinin 4C22 performansi yillik bazda
zet Gelir incelendiginde, Al I lirinin %119'luk artis!
Tablosu (mn TL) % Deg. 4C22 4C21 % Ded. ince er] iginde, A _r_natl _Hava |man.|U_ge irinin %119'lu artlls a
en yuksek blylmeyi kaydettigi ve 104,1mn EUR'ya
Net Satiglar 5.774  5.925 -3 5774 2.016 186 yikseldigi gorllmektedir. Havalimanlarinin 4G22 toplam
. 0, ’ v ~
SMM 3.584  3.086 16 3.584 1.278 180 cirosunun yaklasik %60 ni Almati saglamistir. Ayrica FAVOK
kiyaslamasinda da %86 ile en fazla artan Almati havalimani
Briit satis kari 2.190 2.839 -23 2.190 738 197 oldu ve 18mn EUR’ya ulasti.
Faaliyet Giderleri 1.615  1.082 49  1.615 583 177 .
Finansal Finansman giderlerindeki artis karlihgi baskilamistir
Gelir/Gider -764 -794 a.d. -764 -258 a.d.
s el 2022/12'de satiglarin maliyeti 10,6mir TL'ye, faaliyet
Kari 672 1.743 -61 672 89 659 ¢ £ de  saliglar allyet  LU,omir ye, Traallye
) giderleri  3,84mlIr TL'ye vylkseldi. Ancak artis orani
FAVOK 1.036  2.402 =57 1.036 427 143 bakimindan hem maliyetin hem de faaliyet giderinin hasilatin
Alie) Oz I s gerisinde kalmasi karlilida olumlu yansidi. Ayrica 299,7mn
Kar 30  1.574 -98 30 -385 a.d. " - o i =
TL'lik net yatinm faaliyeti geliri ve 826,2mn TL'lik 6zkaynak
= = yontemiyle dec_jgrlenen yatirim payi elde gdjlmgsi pet .kérl
Oranlar (%) 4c22 3c22  (Puan) 4c22 4C21  (Puan) destekleme.kteghr. ' 202_2/12 de bimka kredisi faiz mc{grl ve
reeskont faiz giderindeki artisa bagh olarak 2,66mir TL'lik net
Brit kar Marji 37,93 47,92 -10,0 37,93 36,59 1,3 finansman gideri gerceklesti. Finansman giderlerinde olusan
dikkate deder artis net kari baskilamaktadir. Net kar marjinin
EFK Marji 11,64 29,41  -17,8 11,64 4,39 7,2 1,8 puanlik sinirh_artisla %10,4’e yiikselmesi bu durumu
- . teyit etmektedir. Zira esas faaliyet kdr marji_operasyonel
FAVOK M 17,93 40,53 -22,6 17,93 21,15 -3,2 S - —~ —_
ant karlihktaki artisin etkisiyle 10,6 puanlik belirgin artisla
Net Kar Mariji 0,52 26,57  -26,1 0,52 -19,10 a.d. %?21,6'ya gikti.

Operasyonel performansin artmasini ve 4C22'de hasilat ile
net karin piyasa beklentisinin Ustiinde olmasini olumlu
bulmaktayiz. 4G22 finansallarini pozitif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TAVHL 77,20 73,08 59,44 49,62 84,32 86,48 H 98,75

Hisse 22 haftalik AO (kirmizi) 84,32 ve 50 haftalik AO (mavi) 73,08 seviyeleri arasinda hareket etmektedir.
Teknik agidan inceledigimizde, yukari y6nli hareketlerde 22 haftallk AO (84,32) ve gecmiste yikselen
kanal direnci konumunda test edilen 86,48 seviyelerini takip etmekteyiz. Bu direnglerin hacim destekli
gecilmesi durumunda alimlar artabilir, tim zamanlarin zirvesi (98,75) hedeflenebilir. Geri gekilmelerde orta
vadeli yonde takip ettigimiz 50 haftalik AO (73,08) destegdini énemsemekteyiz. Sonraki 6nemli seviyeler
olarak yatay trend destegi (59,44) ve yukselen kanal destegi (49,62) izlenebilir.

INDIKATORLER
. 5 Haftallkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
TAVHL 81,62 84,32 73,08 41,91 50,20 ‘ 87,58 H - H -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



http://www.piramitmenkul.com.tr/

/.%:; PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. 15.02.2023

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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