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TATGD

Sektor Gida
Fiyat (Son Kapanis) 23,44
Son 1 Yil En Yuksek 37,14
Son 1 Yil En Dusuk 9,36
Piyasa Dederi mn TL 3.188
Fiili Dolasim % 41,40
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL -22,95 -17,64 -34,89 100,99
uUsD -23,23 -18,58 -35,28 44,62
Hisse Perf (XU100'e gdre) -8,64 -20,81 -20,38 -10,88
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
TATGD 10,80 2,89 12,93 1,94
XGIDA 15,40 2,22 5,35 0,91
XU100 5,24 1,61 5,35 1,00
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 4C22 3C22 % Deg. 4C22
Net Satislar 1.019 749 36 1.019 357 185
SMM 748 550 36 748 245 206
Brit satis kari 270 198 36 270 112 141
Faaliyet Giderleri 140 100 40 140 68 106
Finansal
Gelir/Gider -120 -43 a.d. -120 8 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 170 100 70 170 35 379
FAVOK 138 117 18 138 53 158
Ana Ortaklik Net
Kar 67 49 36 67 39 73
Fark Fark
Oranlar (%) 4C22  3C22  (Puan) 4C22 4C21  (Puan)
Brit kar Mariji 26,55 26,47 0,1 26,55 31,46 -4,9
EFK Mariji 16,66 13,32 3,3 16,66 9,93 6,7
FAVOK Marji 13,52 15,57 -2,0 13,52 14,98 -1,5
Net Kér Marji 6,60 6,59 0,0 6,60 10,89 -4,3
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4G22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 4G22 doénemi net kar geyreklik %36, yillik %73 artisla
67,3mn TL'ye ulasti. Piyasa beklentisi ise 75,7mn TL'lik net kar
aciklanmasi yoénindeydi. 4C22'de hasilat geyreklik %36, yillik
%185 artisla piyasa beklentisini (981,9mn TL) hafifce asarak
1,02mir TL'ye yukseldi. 2022/12 déneminde net kar yillik %32
artarak 295,3mn TL'ye ve hasilat %155 artarak 2,79mlr TL'ye
ulagmistir.

Ihracat gelirindeki istikrarl artis dikkat cekmektedir

2022/12 donemi hasilati 6nceki yil ile kiyaslandidinda yurt igi
satis gelirinin 1,82mlIr TL'ye (%142 artis) ve ihracatin 967,6mn
TL'ye (%184 artis) ylkseldigi goértlmektedir. Sirket’in yaptidi
ihracatin toplam satislar igerisindeki payl pandemi ©6ncesi
2019/12 dbéneminde %17 olmustu. Ihracat payi 2020'de
%26’ya, 2021'de %31’e ve 2022'de %35’e ulasmistir.

Uretim ve satislarda miktar bazinda artis mevcuttur

Ayrica 2022/12'de Sirket'in toplam Uretimi %14 artisla 150 bin
tona, toplam satis hacmi ise %22 artisla 132 bin tona yukseldi.

Satiglarin maliyeti 4C22'de oransal acgidan hasilattan fazla
artarak 748,4mn TL'ye ulasti ve karliigi bir miktar baskiladi.
Ancak 2022 yilinin tamaminda hésilata paralel artarak 1,97mlr
TL'ye ulagsmis ve kar marijlar tzerindeki etkisi sinirli kalmigtir.
Faaliyet giderlerinin ise hem 4C22'de hem de 2022/12'de
hasilattan az artmasi operasyonel karliiga olumlu yansimistir.
Sirket'in 4C22'de elde ettigi 137,8mn TL'lik FAVOK, 157,1mn
TL'de bulunan piyasa beklentisinin altindadir. Esas faaliyetlerden
diger net gelirler karlihgr desteklemistir.

Yiiksek finansman gideri karlihgi: baskilamistir

Faiz giderlerinin artmasi ve kambiyo gelirlerinin azalmasina bagl
olarak 4G22’de 119,9mn TL'lik ve 2022/12'de 178mn TL'lik net
finansman gideri olusmustur. Bu gelisme dénem net karinin
beklenti altinda kalmasinda ve net kar marjinin gerilemesinde
etkili olmustur. Net ka&r marji 4C22’'de 4,3 puan azalarak
%6,6'ya ve 2022/12'de 9,8 puan azalarak %10,6'ya gerilemistir.
Bununla birlikte 2022/12 déneminde faaliyet marjlarinda paralel
bir dlisiis olmamistir.

4C22 bilanco kalemleri, TL ve EUR cinsi banka kredilerindeki
(kredi, tahvil ve bono) artisa bagli olarak net borg pozisyonunun
ceyreklik bazda 1,46mlir Tl'den 2,22mlir Tl'ye yikseldidini
gostermektedir. Kisa vadeli yikimliliklerin borg kompozisyonu
icerisindeki payindaki yikselis de dikkat cekmektedir. TL cinsi
vadeli mevduatlarin artmasiyla nakit ve nakit benzerleri 84,6mn
TL'den 287,7mn TL'ye ylkseldi. Bbylece cari ve nakit oranlar
hafifce artarak makul seviyelere yaklasmistir.

4C22 ve 2022/12'de operasyonel performansin _ sinirl
iyilesmesine karsin net finansman giderinin sert yikseldidini
gormekteyiz.  Sirket’in 4C22 finansallarini  nétr  olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TATGD 23,44 22,84 19,43 - 24,71 H 26,69 H 27,44

Hisse kisa ve orta vadeli agirlikl ortalamalarin altinda bulunmakta olup kisa vadeli teknik gostergeler asiri
satim seviyeleri yakin seyretmektedir. Ayrica hacim goéstergesindeki son islem glinindeki glgli goérinim
dikkat cekmektedir. Teknik acidan geri cekilmelerde 22,84 destedini 6nemsemekteyiz. Bu seviyenin altina
yerlesme olmasi durumunda gelen satislar devam edebilir, gegmiste yatay destek konumunda test edilen
19,43 seviyelerine geri gekilme gérilebilir. Yukar yonld hareketlerde ilk etapta 5 gunlik AO (yesil) 24,71
seviyesini takip etmekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 gunlik AO
(mavi) 26,69 seviyesi izlenebilir.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
TATGD 24,71 26,09 28,80 26,69 31,81 85,49 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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