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KCHOL

Sektér Holding
Fiyat (Son Kapanis) 68,95
Son 1 Yil En Ylksek 85,40
Son 1 Yil En Disuk 29,16
Piyasa Dederi mn TL 174.850
Fiili Dolasim % 26,39

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL -13,16 9,53 -17,62 116,67
uUsb -13,49 8,28 -18,12 55,90
Hisse Perf (XU100'e gére) 2,96 Sl 0,73 -3,93

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

KCHOL 2,50 1,17 2,27 0,42
XHOLD 3,72 1,33 3,11 0,63
XU100 5,24 1,61 5,35 1,00

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL) 4C22 3C22 Deg.

Net Satislar 254.985 260.994 -2 254.985 123.079 107
SMM 179.448 197.596 -9 179.448 90.309 99
Brit satis kari 75.537 63.398 19 75.537 32.770 131
Faaliyet Giderleri 23.725 16.227 46 23.725 11.434 107
Finansal
Gelir/Gider -4.808 -3.941 a.d. -4.808 -226 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 46.829 41.012 14 46.829 7.721 507
FAVOK 54.167 49.356 10 54.167 22.932 136
Ana Ortaklik Net
Kar 27.784 19.860 40 27.784 5.776 381
Fark Fark
Oranlar (%) 4G22 3C22 (Puan) 4C22  4C21  (Puan)
Brit kar Mariji 29,62 24,29 5,3 29,62 26,63 3,0
EFK Marji 18,37 15,71 2,7 18,37 6,27 12,1
FAVOK Mariji 21,24 18,91 2,3 21,24 18,63 2,6
Net Kar Marji 10,90 7,61 3,3 10,90 4,69 6,2

4G22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 4G22 donemi ana ortaklik net kar geyreklik bazda
%40, yilhk %381 artarak 27,78mlr TL'ye ulasti. Béylece net
kar 21,01mlir TL'de bulunan piyasa beklentisinin oldukga
Uzerinde gercgeklesti. 4C22’de hésilat geyreklik bazda sinirli
diserken (%?2) vyilhk %107 artisla 254,98mir TL oldu.
2022/12 donemi net kar onceki yilla gore %360 artarak
69,81mir TL'ye ve hasilati %160 artarak 901,86mlir TL'ye
ulastr.

Sektorel bazda en giiglii kar artis1 enerjide olmustur

Sirket’in 2022/12 dénemi net karina en blyltk katkiyi finans
sektorl 31,66mlir TL (%589 artig) ile yapmaktadir. Akabinde
enerji sektorid 19,03mir TL (%1.036 artis) ve otomotiv
sektdéri  16,34mlir TL'lik (%133 artis) katki yapmistir.
Dayanikli tiketim sektort ise 2,17mir TL (%66 artis) ile
sinirh bir destek vermektedir.

Finans sektorii briit kdrin %45’ini olusturmaktadir

2022/12 doénemi hésilatinin 733,87mir TL'lik (%168 artis)
kismi ticari faaliyetlerden elde edilirken 167,99mir TL'lik
(%130 artis) kismi finans sektorl faaliyetlerinden
saglanmistir.  2022/12 hasilatinin  6nemli  kismi ticari
faaliyetlerden olusmasina karsin brit kar icerisindeki payi
%55 olmustur. Finans sektéri ise brut karin %45'lik kismini
olusturmustur. Ticari kisim hasilatinin 539,66mlr TL'si (%196
artis) yurt ici satislardan ve 194,21mlir TL'si (%113 artis)
yurt disi satislardan elde edilmistir.

Hasilat, maliyet ve faaliyet giderinden daha fazla
artmistir

4G22 dbénemi satis maliyeti yillik %99 artisla 179,45mlr TL,
2022/12 dénemi maliyeti ise %153 artisla 675,02mlir TL
oldu. Maliyetlerin artis orani bakimindan hem 4C22’de hem
de yihin tamaminda hasilatin gerisinde kalmasi karlihda
olumlu yansimaktadir. Ayrica 2022/12'de 68,87mlr TL olarak
gerceklesen faaliyet giderleri de hasilattan daha az artarak
karlilig1 desteklemistir.

Kar marjlarn incelendiginde, esas faaliyet kar (EFK) marjinin
4C22'de 12,1 puanla ve 2022/12'de 6,9 puanla en fazla
ylkselen marj oldugu goérilmektedir. Bu durum operasyonel
verimliligin arttigini teyit etmektedir. Artan faiz gideri ve
disen kambiyo gelirinin etkisiyle 4C22’de 4,81mlr TL'lik ve
2022/12'de 17,67mir TL'lik net finansman gideri olusmasi
olumsuzdur. Ancak, operasyonel performansin iyilesmesine
badl olarak net k&r marji 4C22'de 6,2 puan ve 2022/12'de
3,4 puan artigla sirasiyla %10,9 ve %?7,7'ye ylkselmistir.

Operasyonel karliiktaki artisi ve net karin piyasa
beklentisinin oldukga Uzerinde olmasini dederlendirdigimizde
Sirket'in 4G22 finansallarini pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
KCHOL 68,95 67,70 58,87 50,00 71,50 75,28 85,40

Hisse kisa vadeli yatay kanal (kirmizi) 67,70-85,40 arasinda hareket etmekte olup 5 haftalik AO 75,28 (yesil)
ve 22 haftalik AO (sar1) 71,50 seviyelerinin altinda bulunmaktadir. Teknik agidan geri gekilmelerde kisa vadeli
yatay kanal destegini (67,70) dnemsemekteyiz. Bu destedin altina yerlesme olmasi durumunda (13.07.2022-
02.01.2023) FIBO %50 diizeltmesi seviyesi konumunda takip ettigimiz ve ayni zamanda 50 haftalik AO (mor)
seviyelerine denk gelen 58,87 destedine geri gekilme gorilebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak yiikselen kanal
destedi (50,00) izlenebilir. Yukari yonlli hareketlerde 22 haftalik (71,50) ve 5 haftalik (75,28) AQ’lar takip
etmekteyiz. Teknik bakimdan bu ortalamalarin yukari yénli gegilmesi ile tUm zamanlarin zirvesinin (85,40)
hedeflenebilecedini diisinmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
KCHOL 75,28 71,50 58,87 34,49 54,61 100,44 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

KOC HOLDING A.S. 13.02.2023

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiirii
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
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