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FROTO 4C22 FINANSAL ANALIZ

) _ Sirket’in 4C22 doénemi net kari ceyreklik bazda %117, yillik
Sektor Otomotiv %103 artarak 8,29mir TL'ye ulasti. Piyasa beklentisi 5,75mlr
) TL'lik net kar aciklanmasi yonindeydi. Cari dénem hasilati
Fiyat (Son K 490,60 . - o .
L e FelpE ) piyasa beklentisi dogrultusunda ceyreklik %22, yillik %140
Son 1 Yil En Yiiksek 545,30 artisla 60,94mlr TL'ye ylkseldi. 2022/12 dénemi net kari
o onceki yila gore %112 artarak 18,61mir TL'ye ve hasilati
Son 1 Yil En Distk 222,53 %142 artarak 171,8mlr TL'ye ulasti.
Piyasa Dederi mn TL 172.156
Adet bazinda satislar Romanya yatiriminin etkisiyle
Fiili Dolagim % 17,77 giiclii artti
. Yilbagina Son 2022/12 dbénemi brit satis  gelirleri 6nceki  yila
Performans %o LAvik 3 Avlik Cole Lyil kiyaslandidinda; ihracat gelirlerinin %144 artisla 133,27mir
T 22,10 34,47 -6,46 113,39 Tl:’ve, v'lUJ_rt ici s“atls qunr!ermm %127" art|§Ia 40,81 mir TL’ve_
yuUkseldigi gérilmektedir. Ayni dénemin satis adetleri
usD -2,46 32,93 -7,02 53,54 incelendiginde ise toplam satislarin 361.601 adetten %32
) . artisla 475.721'e cgiktigi gorulmektedir. Ford Otosan toplam
Hisse Perf (XU100'e gore) 16,00 2929 1438  -539  pazarda %10,5 (2021: %9,7) payla 3'Uncii siradaki yerini
korumustur.
Carpanan B EE D D Sirket’in satis adedindeki artisin dnemli kismi ‘Puma’ modeli
FROTO 9,25 8,04 10,14 1,16 arac__ihracinin 2 adetten 74.241'e  ylikselmesinden
kaynaklanmaktadir. Zira Sirket, 1 Temmuz 2022'de Ford
Otomotiv 8,91 6,69 8,67 1,20 Romania SRL paylarinin alimini tamamlamis ve 3G22 dénemi
S 541 1,63 5,62 1,04 itibariyle finansallarinda Ford Romanya SRL'nin satiglarina da

yer vermeye basglamistir. 2022/12'de Ford Romanya SRL'nin
hasilata katkisi 24,53mlr TL, net kara katkisi ise 89,5mn TL
olmustur. Sirket’in adet bazinda en ¢ok sattigi model ‘Transit
Custom’in satiglari 162.339°dan 154.673’e gerilerken ikinci

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)

3C22

% Deg.

4G22  4C21 % Ded.

Net Satiglar 60.939 50.127 22 60.939 25.444 140 sirada yer alan ‘Transit’ modelinin satislari 128.118’den
SMM 51.558 44.440 16 51.558 20.194 155 137.463'e yukseldi.
Brit satis kari 9.382  5.687 65 9.382  5.250 79 Satis maliyetlerinin oransal bakimdan hem 4G22 (51,56mir
Faaliyet Giderleri  2.271  1.501 51 2271 1.174 93 TL) hem de 2022/12'de (147,86mir TL) hasllattan fazla
Finansal artmasi karliigr bir miktar baskilamaktadir. Brit satis kér
Selir/l?idlgr . -1.367 -635 ad. -1.367 -853 a.d. hasilattan daha az artip 4C22'de 9,38mlr TL ve 2022/12'de
Sas Faallye A H A UK
= T == Py = 2_3,94m|r TL oInjL_lsFur. 4G22 dénemi FAVOE(u 6,4_l_1mlr TL I_|k
piyasa beklentisini asarak 7,75mir TL'ye ylkselmistir.
FAVOK 7.754  4.853 60 7.754  4.358 78 4C22'de aciklanan 1,94mir TL'lik vergi geliri dénem net
Ana Ortaklik Net kérinin_beklentilerin oldukca (izerinde yer almasinda etkili
Kar 8.292  3.816 117 8.292  4.090 103 o —————
Oranlar (% 4C22  3C22 PE:;k 4C22  4C21 PE:;k Kér marjlar yillik bazda incelendiginde, maliyetin hasilattan
fazla artmasindan dolayr 4G22 déneminde ve 2022 yilinin
Briit kar Marji 15,40 11,35 4,0 15,40 20,63 -5,2 tamaminda bir miktar dlsls gerceklestigi gorilmektedir.
. Esas faaliyet kar marjinin 4C22'de 6,4 puanla ve 2022/12'de
EFK Marj e A s s 6,4 2,1 puanla belirgin sekilde diismesi operasyonel karliligin
FAVOK Mariji 12,72 9,68 3,0 12,72 17,13 -4,4 gerlled|§|n| |§aret etmektedir. Net kar marji 4C22’de %13,6,
2022/12 déneminde %10,8 olarak gergeklesmistir.
Net Kar Marji 13,61 7,61 6,0 13,61 16,08 -2,5

Piyasa beklentisi (izerinde gergeklesen net kar ve FAVOK'(
olumlu bulmakla birlikte maliyetlerin operasyonel karlilig
baskilamasi olumsuzdur. 4C22 finansallarini_ndtr olarak
yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2
FROTO 490,60 460,66 454,20 389,94 510,29 545,30 H -

Hisse kisa vadeli mavi yatay kanal (454,20-545,30) arasinda hareket etmekte olup 5 haftalik agirlikh
ortalama (yesil) 510,29 seviyesinin altinda bulunmaktadir. Teknik agidan yukar yonli hareketlerin
goriulebilmesi icin ilk etapta 5 haftallk AO (510,29) seviyesinin Uzerine yerlesme olmasi gerektigini
distinmekteyiz. Bu durumda yatay kanal Ust bandi konumunda takip ettigimiz ayni zamanda tim zamanlarin
zirvesine denk gelen 545,30 seviyeleri glindeme gelebilir. Asagi yonli hareketlerde 460,66 seviyesi ara
destek olmak Uzere yatay kanal destedini (454,20) 6nemsemekteyiz. Bu seviyelerin asadi yonlu gegilmesi
durumunda 04 Ekim 2021 tarihinden baslayan ylkselen trend destedine (389,94) geri cekilme gérulebilir.

INDIKATORLER
. 5 Haftallkk 22 Haftahk 50 Haftalhk 200 Haftalik .

Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
FROTO 510,29 461,50 392,57 236,95 62,60 114,41 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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