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TUPRS

Sektor Kimya, Petrol, Plastik
Fiyat (Son Kapanis) 522,70
Son 1 Yil En Yiksek 639,50
Son 1 Yil En Dusuk 165,60
Piyasa Dederi mn TL 143.877
Fiili Dolasim % 46,49
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 2,83 16,67 -1,36 204,78
usD 2,45 15,34 -1,95 119,30
Hisse Perf (XU100'e gére) 21,93 12,18 20,62 35,13
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
TUPRS 3,51 2,16 2,30 0,26
XKMYA 8,82 4,70 7,69 0,98
XU100 5,41 1,63 5,62 1,04
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)
Net Satislar 116.026 150.609 -23 116.026 56.892 104
SMM 96.560 131.111 -26 96.560 48.919 97
Brit satis kari 19.466 19.498 0 19.466 7.974 144
Faaliyet Giderleri 3.084 1.989 55 3.084 1.237 149
Finansal
Gelir/Gider -1.854 -796 a.d. -1.854 3.278 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 16.282 13.734 19 16.282 -2.993 a.d.
FAVOK 16.636 17.779 -6 16.636 6.958 139
Ana Ortaklik Net
Kar 17.589 11.554 52 17.589 1.424 1135
Fark Fark
Oranlar (% 4C22 3C22 Puan 4C22 4C21 Puan
Brat kar Marji 16,78 12,95 3,8 16,78 14,02 2,8
EFK Mariji 14,03 9,12 4,9 14,03 -5,26 a.d.
FAVOK Mariji 14,34 11,80 2,5 14,34 12,23 2,1
Net Kér Marji 15,16 7,67 7,5 15,16 2,50 12,7
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4G22 FINANSAL ANALiZ

Sirket'in 4G22 donemi ana ortaklik net kari geyreklik %52,
yilhk %1.135 artisla 13,77mlr TLlik piyasa beklentisini
asarak 17,59mir TL'ye ulasti. 2022 yilinin tamamina ait net
kar ise onceki yila kiyasla %1.074 artarak 41,04mlir TL'ye
ylkseldi. Net satis gelirleri 4C22'de ceyreklik %23 azalirken
yilhk %104 artarak 116,03mlir TL oldu. Piyasa beklentisi ise
hésilatin 126,31mlir TL olarak gergeklesmesi yoniindeydi.
2022 yili hasilati 6nceki yila gore %216 artisla 481,76mir
TL'ye ylkseldi.

Giiclii operasyonel performans karlhih§i desteklemistir

2022 yili brit satis gelirleri b6lum bazinda incelendiginde,
tamamina yakininin rafinaj gelirlerinden kaynaklandigi
gorilmektedir. Brat gelirler igerisinde oldukga sinirh paya
sahip olan elektrik gelirleri 2021 yilinda 1,76émlr TL olarak
gerceklesmis ve 2022'de 7,53mlr TL'ye yukselmistir. 2022
yili brat gelirlerinin 397,3mlr TL'lik (%230 artis) kismi yurt
ici satislardan ve 91,29mlr TLlik (%167 artis) kismi ihracat
gelirlerinden olusmaktadir. Satislarin maliyeti hem 2022
yilinin son geyredinde (96,56mlr TL) hem de yilin tamaminda
(419mir TL) oransal olarak hasilattan daha az artis
kaydetmistir. Faaliyet giderleri yilin son g¢eyredinde
hasilattan daha fazla artarak 3,08mlr TL'ye ylkseldi ancak
yilin tamaminda hasilatin gerisinde kaldi. Béylece maliyet ve
faaliyet giderlerindeki sinirli gérece artislar kar marjlarindaki
ylkselisi desteklemistir.

4CG21'deki 2,99mlir TL'lik esas faaliyet zarari, kambiyo
zararinin azalmasiyla 4G22'de 16,28mlr TL'lik esas faaliyet
karina (EFK) dénismistir. Ayrica cari dénemde FAVOK'Un
15,35mir TL'de bulunan piyasa beklentisini asarak 16,64mir
TL'ye ylikselmesi pozitif gdérinimu teyit etmektedir.

Kar marjlarinda iyilesme gériilmektedir

Sirket, mevduatlardan olusan kambiyo karinin azalmasina
badl olarak hem 4C22’de (1,85mlr TL) hem de 2022 yilinin
tamaminda (6,1mlr TL) net finansman gideri agikladi. Ancak
bu durumun karhihk Uzerindeki etkisi sinirl olmustur. Zira
ana ortaklik net kar marji 4G22’de yillik bazda 12,7 puan
artarak %15,2'ye; yilin tamaminda ise 6,2 puan artarak
%8,5'e ulasti. Ayrica 4G21'de -%5,3 olan EFK marjinin
4C22'de %14’e kadar sert ylkselmesi operasyonel
performanstaki pozitif goérinimi desteklemistir. Sirket'in
nakit ve nakit benzerleri artan TL cinsi vadeli mevduatlara
bagl olarak 2022 vyili sonunda 47,64mlir TL'ye ulasti.
2021/12 itibanyla 12,02mir TL net borcu bulunan sirketin
2022/12 itibariyla 16,50mlr TL net nakit fazlasi olusmustur.

Kérliik _artisi _ve operasyonel gérinimdeki _iyilesmeyi
dederlendirdigimizde 4C22 finansallarini _pozitif _olarak

yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1

Direng-2 H Direng-3 H

TUPRS 522,70 498,07 480,16 425,58 574,34 H 615,52 H 636,90 H

Hisse 5 haftalik (yesil) 574,34 ve 22 haftalik (mavi) 498,07 agirlikh ortalamalarin arasinda fiyatlanmakta olup
ylkselen trend etkisi devam etmektedir. Hissenin teknik gorinimini inceledigimizde, geri gekilmelerde ilk
etapta 22 haftalik AO 498,07 destegi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak gegcmiste destek konumunda test
edilen 480,16 seviyesi (kahverengi yikselen trend) takip edilebilir. Bu seviyenin asadi yonli gegilmesi ile
(kirmizi) ylkselen kanal destedine (425,58) geri cekilme gorilebilir. Yukari yonli hareketlerde 5 haftalik AO
(yesil) 574,34 seviyesini 6nhemsemekteyiz. Endekste 5 haftalik AO (574,34) seviyesinin lizerine yerlesme olmasi
durumunda 615,52 ara direng olmak Uizere tUm zamanlarin zirvesinin (639,90) hedeflenebilecedini tahmin

etmekteyiz.
INDIKATORLER
- 5 Haftallkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhik -
Hisse H AO AO AO AO RSI Momentum H Stochastic MACD H
TUPRS H 574,34 498,07 404,19 218,46 59,58 119,5 H - + H

MA.Conv.Div e

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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