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4G22 FINANSAL ANALiz

TTRAK
) ) ) ) Sirket'in 4G22 dénemi net kan geyreklik bazda %108, yillik
Sektor Traktor, Tanm Makineleri %176 artisla 822mn TL'lik piyasa beklentisini asarak 1,36mlr
Fiyat (Son Kapanis) 519,00 TL'ye yikseldi. 2022 yilinin tamaminda elde edilen net kar
bir dnceki yila gore %125 artarak 2,97mir TL'ye ulasti.
Son 1 Yil En Ylksek 672,20 4C22'de net satis gelirleri piyasa beklentisi dogrultusunda
- ceyreklik %26, yillik %101 artarak 7,22mlr TL'ye yulkseldi.
Son 1 il En Dastk 186,62 2022 yili hasilati ise 21,83mlr TL oldu.
Piyasa Dederi mn TL 27.699
Uretim ve satislarda adet bazinda belirgin bir diisiis
Fiili Dolasim % 24,95 mevcut
Yilbasina Son 2022 yilinda Turkiye'de dUretilen 67.154 adet traktorin
Performans % LAYk 3 Ayiik Lol L vil 44.619 adedi Sirket tarafindan imal edildi. Béylece Tirk
TL -10,21 23,98 -21,36 155,40 Traktor'in yurt igi Gretimdeki paylr %66 ile son bes yilin en
distgunde gerceklesti. 2021’'de Tlrkiye'de 64.070 adet
usD -10,54 22,56 -21,83 83,76

traktér satisi gergeklesirken 2022'de 66.942 adet satis oldu.
Hisse Perf (XU100'e gére) 6,47 19,21 -3,84 13,24 2022'de sektér o6nceki yila kiyasla satis adedi bazinda
blylrken Tark Traktdér'n yurt ici satislari 32.780 adetten
28.175'e  geriledi.  Sirketin _yurt ici toplam _traktor

satislarindaki _payi 2018’de  %42,9 olarak _élcilmiistii.
arpanlar LS PD/DD__FD/FAVOK__FD/Sati Kademeli bir sekilde artan pazar payi 2021’de %51,2've

ulasmisti. Ancak bu oran son bes vyilda ilk defa diserek

TTRAK e /e V5B .- %42,1'e kadar geriledi. Tamami yurt igine satilan bicerdéver
XMESY 12,98 5,70 9,94 1,28 sayisi 2021’de 542 adet iken 2022'de 502 adet oldu. Ozetle
2022'de; Tark Traktér'iin yurt disi satis adedi 919 adet artsa
O 2.2t Ll Z il da toplam satis adedi 49.323"ten 45.033’e diistd.
Ozet Gelir . .
e R N . el e Satislarin mallyetl hem son geyrekte hem de 2022 yilinin
tamaminda hasilattan oransal olarak daha az artarak
MEE Sl SZUY AR 25 szl 3601 100 sirastyla 5,61mir TL ve 17,47mlr TL'ye yikseldi. Bu durum
SMM 5.613 4.609 22 5.613 2.911 93 operasyonel karliigin bir miktar artmasina neden oldu. Ayni
) dénemlerde faaliyet giderleri hasilattan fazla artarak 486mn
SIS IS T LGy Sol2E S e L2 TL ve 1,17mlr TL'ye ulassa da karlilk tzerindeki etkisi sinirli
Faaliyet Giderleri 486 266 83 486 194 150 olmustur. Boylece esas faaliyet kari (EFK) 4C22'de yillk
Finansal 28 99 d , %163 artarak 1,15mlr TL'ye yikseldi. Ayrica FAVOK'te
Gelir/Gider ) ) a.d. 7 2 sl 4C22'de vyillik %119 artigla piyasa beklentisini karsilayarak
= el 1.149 808 42 1.149 436 163 1,18mir TL'ye ulast.
FAVOK 1.183 920 29 1.183 541 119 Kar marjlarinda simirli artislar gerceklesti
roa SIREWILSIRS S e e 108 1.359 492 176 ) _ 5
Kar marjlari_hem 2022 yili son ceyredinde hem de yilin
tamaminda hafifce artarak pozitif bir gériniim ortaya koydu.
4C22'de net kar marji 6nceki yiin ayni dénemine gore 5,2
A acrr  3con PE:;" acrr  acot PE::‘ puan artarak %18,8'e, brit k&r marji 3,1 puan artarak
%22,2'ye ve EFK marji 3,8 puan artarak %15,9'a ylkseldi.
Brit kar Marji 22,24 19,64 2,6 22,24 19,16 3,1
) 4C22 bilango kalemleri ceyreksel bazda incelendiginde, nakit
EFS e e LiE gz AA2 22 ve nakit benzerlerinin TL cinsi vadeli mevduatlardaki artisa
FAVOK Marji 16,39 16,04 04 1639 15,01 1,4 bagh olarak 2,78mir TlL'den 4,42mlIr TL'ye ylkseldigi
gorilmektedir. Buna karsin EUR cinsi finansal varliklarin
Net Kar Marji 18,83 11,38 74 18,83 13,66 5,2 azalmasl ve EUR hedge yukumluliginin artmasiyla yabanci
para net varlik pozisyonu 813,9mn TL'den -338,6mn TL'ye
geriledi.

Artan operasyonel karhlidi ve gerileyen Uretim ile satis
rakamlarini g6z 6ninde bulundurdugumuzda Sirket’in 4C22
finansallarini sinirli pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TTRAK 519,00 495,64 418,72 360,00 550,78 588,92 672,20

Hisse kisa vadeli yatay kanal igerisinde fiyatlanmakta olup hacim indikatériinde 30 Aralik 2022 tarihinden
itibaren kademeli bir diislis gérilmektedir. Teknik acidan degerlendirdigimizde, geri cekilmelerde yatay trend
destegini (495,64) takip etmekteyiz. Bu seviyenin altina yerlesme olmasi durumunda orta vadeli yonde takip
ettigimiz 200 gunlik AO (mavi) 418,72 seviyesine geri gekilme gorilebilir. Yukari yonli hareketlerde 22
gunlik AO (kirmizi) 550,78 seviyesi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak yatay kanal Ust bandi (588,92)
takip edilebilir.

INDIKATORLER

5 Haftallkk 22 Haftallkk 50 Haftalik 200 Haftahk

Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
TTRAK 538,04 550,78 556,26 418,72 42,81 94,02 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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