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Sektor Cam Sanayi, Holding
Fiyat (Son Kapanis) 42,64
Son 1 Yil En Yiksek 46,68
Son 1 Yil En Disuk 11,37
Piyasa Dederi mn TL 130.615
Fiili Dolasim % 48,93

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL -2,16 26,75 -0,65 224,74
uUsb -2,45 25,42 -1,17 134,19
Hisse Perf (XU100'e gdre) 6,02 8,42 11,01 28,03

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
SISE 6,75 1,71 7,26 1,56
Sanayi Sektoru 12,83 3,21 8,40 1,45
XU100 6,27 1,85 6,18 1,15
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL 4G22 3G22 % Deg. 4G22 4C21 % Deg.
Net Satislar 29.070 26.047 12 29.070 11.045 163
SMM 20.885 16.164 29 20.885 7.297 186
Brit satis kari 8.185 9.883 -17 8.185 3.748 118
Faaliyet Giderleri 5.553 5.355 4 5,553 1.958 184
ggﬁr’}s‘Gal'der -3.204 200 ad. -3.204  1.694 a.d.
Ezans el 2.917 5.253 44 2917  2.241 30
FAVOK 4.631 5.731 -19 4.631  2.387 94
raOrtaklik Net 5 589 4.801 16 5589  4.945 13
Fark Fark
Oranlar (% 4G22 3G22 (Puan) 4G22 4G21 (Puan)
Brit kar Mariji 28,16 37,94 -9,8 28,16 33,94 -5,8
EFK Marji 10,04 20,17 -10,1 10,04 20,29 -10,3
FAVOK Mariji 15,93 22,00 -6,1 15,93 21,61 -5,7
Net Kar Marii 19,22 18,43 0,8 19,22 44,77 -255

4G22 FINANSAL ANALiZ

Sirket'in 4C22 dénemi ana ortaklik net kari geyreklik bazda %16,
yillik %13 artarak 5,59mlr TL'ye yilkseldi. Piyasa beklentisi 4,67mir
TL'lik net kar agiklanmasi yéniindeydi. Sirket'in 2022 yilinda elde
ettigi net kar ise 2021'e kiyasla %114 artarak 19,35miIr TL'ye
ulasti.

Avrupa’ya ihracatta yillik bazda giiclii artis kaydedildi

Net satis gelirleri 4GC22'de yillik %163 artisla piyasa beklentisini
kargilayarak 29,07mlr TL'ye ylkseldi. 2022 yili hasilati ise %197
artarak 95,35mlir TL oldu. 2022 vyili hasilatinin codrafi dagilimi
incelendiginde; yurt ici satiglar %263 artarak 40,07mlr TL ile en
yuksek payi almistir. Avrupa’ya ihracat 22,79mlir TL (%377 artig)
ile ikinci sirada yer alirken dider Ulkelere yapilan ihracat 14,31mlr
TL (%316 artis) ile Gglinci oldu. Ancak Rusya, Ukrayna ve
Gircistan bdlgesine yapilan satislarin _geliri 11,73mlir TL'den
8,46mlr TL'ye geriledi.

Maliyet ve faaliyet giderleri 4C22 kari lizerinde baski
olusturmustur

Satiglarin maliyeti 2022 yili genelinde hasilata paralel artarken son
ceyrekte hasilattan daha fazla artarak 20,88mir TL'ye ulasti. Ayrica
onemli kismi pazarlama giderlerinden olusan faaliyet giderleri de
son ceyrekte hasilattan fazla artti ve 5,55mir TL'ye yukseldi.
Bdylece 4C22'de hem maliyetin hem de faaliyet giderlerinin sert
ylkselmesi, net faaliyet karinin yillik bazda sinirl artarak 2,63mlr
TL olmasinda etkili oldu. 4C22'de 4,63mlr TL olarak gerceklesen
FAVOK'iin piyasa beklentisinin (5,78mlr TL) oldukca gerisinde
kalmasi da karliliktaki diisisten kaynaklanmaktadir.

Sirket 4G21'de 1,69mlir TL'lik net finansman geliri elde ederken
4C22'de kambiyo karindaki distslin etkisiyle 3,2mir TL'lik net
finansman gideri acgikladi. Finansman gelir/gider dengesinin negatif
bolgeye gegmesi karliigi baskilayan bir diger unsur oldu. Ayni
dénemde Sirket'in dederleme deder artisina bagli olarak 4,62mlr
TL'lik net yatirnm faaliyeti geliri kaydetmesi net karin beklenti tstl
gerceklesmesinde etkili olmustur.

4G22 donemi kar marjlarinda hem vyilik hem de geyreklik bazda
belirgin gerilemeler mevcuttur. Brit kar marji yillik bazda 5,8 puan
azalarak %28,2'ye, esas faaliyet kar marji 10,3 puan azalarak
%10’a ve ana ortaklik net kdr marji 25,5 puan azalarak %19,2'ye
gerilemistir. Operasyonel karlilidin azalmasi ve net finansman gideri
olusmasi__kar marjlarindaki _gerilemeyi _agiklamaktadir. 2022
marjlarinda 2021’e gére sinirli dasusler olmustur.

Déviz pozisyonunda belirgin bir bozulma mevcuttur

3C22'de 16,89miIr TL'de bulunan nakit ve nakit benzerleri 4C22'de
artan TL cinsi mevduat ve likit fonun etkisiyle 25,24mir TL'ye
ylkseldi. Buna karsin doviz pozisyonunda belirgin bir bozulma
mevcuttur. USD ve EUR cinsi finansal varliklardaki dlsisin
etkisiyle yabanci para varlik pozisyonu 1,23mlr TL'den -4,35mir
TL'ye gerilemistir.

Sirket’'in 4C22 finansallarini; kar marjlarindaki belirgin disis ve
doviz _yukumldliklerindeki dikkate deder artisi g6z o6ninde
bulundurdugumuzda nétr olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhigi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



http://www.piramitmenkul.com.tr/

/.,%. PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. 06.02.2023

TEKNiIK ANALiz

Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 H Direng-1 Direng-2 H Direng-3 H

SISE H 42,64 39,62 37,84 32,80 H 42,90 46,68 H 52,10 H

Hisse 5 haftalik (mavi) 41,94 ve 22 haftalik (kirmizi) 39,44 adirlikh ortalamalarin arasinda fiyatlanmakta olup
son alti haftada sikisma hareketi devam etmektedir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerin goérilebilmesi igin
5 haftalik AO (41,94) seviyesi ve tarihi zirve seviyesinden (46,68) baslayan algalan trend direncinin (42,90)
gecilmesi gerektigini dislinmekteyiz. Bu durumda alimlarin artabilecedini tahmin etmekteyiz. Geri
cekilmelerde 22 haftalik AO (39,44) destedi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak 37,84 destedini takip

etmekteyiz.
INDIKATORLER
i 5 Haftallk 22 Haftahk 50 Haftahlk 200 Haftahk RSI Momentum Stochastic MACD |
Hisse AO AO AO AO
SISE 42,62 39,62 32,47 16,71 67,33 108,28 - - H
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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