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BIST-100 4.997,63|  +5,16
BIST-30 5.541,12|  +5,15
BIST-BANKA 4.109,57|  +8,57
BIST-SINAI 8.11548|  +3,96
BIST-TUM 5.478,06|  +5,11
BIST Hacim-TUM(mn TL) |  111.274|  -17,89
VIOP30 Yakin Vade 5.600,75 5,84

USDTRY 18,8212 0,10
EURTRY 20,3197 -1,04
EURUSD 1,0794 -1,10
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AYEN 10,00 | AUODKF1 -10,00
FLAP 10,00 | MRSHL -9,98
AKGRT 10,00 | GUBRF -7,83
DITAS 10,00 | LUKSK -3,08
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Islem Hacmi I I

THYAO 142,70 10.693,15
KOZAL 537,50 8.024,60
AKBNK 16,51 4.938,12
SISE 43,04 4.808,69
ASELS 57,45 4.650,17

Piramit Menkul Kiymetler olarak Dogu Anadolu, Giineydogu Anadolu, ic
Anadolu ve Akdeniz Bdlgesi'ndeki birgok il ve ilgemizde meydana gelen
depremde hayatini kaybedenlere Allah’tan rahmet, yaralilara acil sifa
diliyoruz.

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD’de beklenenden glgli gelen ocak ayr tarim disi
istihdam verisinin ardindan Asya piyasalari haftaya saticilli bir baslangic yapti.
Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,94, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,22, Hong
Kong Hang Seng Endeksi 9%2,35 dustl. Asya’daki dists egilimine karsin
Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,67, Topix Endeksi %.0,45 yukseldi. MSCI
Japonya disi Asya Endeksi %?2,15 geriledi. ABD istihdam verisinin ardindan Dolar
Endeksi (DXY) haftaya 103 puanin lzerinde, EURUSD paritesi 1,0788 civarinda
basladi. ABD’de 10 yil vadeli Hazine tahvillerinin faizi %3,56 civarinda seyrediyor.
Buglin veri takviminde Almanya’da aralik ayi fabrika siparisleri, Euro Bdlgesi’'nde
aralik ay! perakende satislar verisi ve Sentix subat ay! Yatinmcr Glven Endeksi
takip edilecek. Yurt iginde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ocak ayi
Reel Efektif Déviz Kurunu (REDK) yayinlayacak. Borsa Istanbul’da sert satislarin
ardindan son iki glin izlenen tepki alimlarinin devam etmesi beklenebilir.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Haftanin son islem giliniinde Avrupa hisse
endekslerinde karisik bir gériinim hakim olurken ABD hisse endekslerinde negatif
kapanislar gergeklesti. Avrupa’da FTSE 100 Endeksi %1,04 ve CAC 40 Endeksi
%0,94 artti. DAX Endeksi ise %0,21 distid. ABD tarafinda Nasdaq Bilesik Endeksi
%1,59'luk disusle asadi yonla harekette 6nci oldu. S&P 500 Endeksi %1,04 dlstu
ancak 4 bin puan Uzerinde kalmaya devam etti. Dow Jones Endeksi de %0,38
geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 101,7 puandan 102,9'a sert ylkseldi. Akabinde
EUR/USD paritesi %1'den fazla diserek 1,08 seviyesinin hemen altina geriledi.
DXY'nin acgiklanan ekonomik verilerin etkisiyle yulkselmesi, emtia grubu
fiyatlamalarinda da hissedildi. Brent petrol %3’e yakin dlstsle varil basina
80USD’ye indi; ons altin %2,48 deder kaybederek 1.865USD’ye kadar geriledi.
ABD Hazine tahvili faizleri oldukga ytkseldi; 10 yilliklarin faizi 13,2bp artarak
%3,54’e ve 2 yilliklarin faizi 21,2bp artarak %4,31’e ulasti. S&P Global; Almanya,
ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'nin ocak ay! nihai hizmet PMI ile bilesik PMI
(ekonomik aktivite) verilerini agikladi. Hizmet PMI bahse konu Ulkelerin hepsinde
piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesti. Bdylece Euro Boélgesi genelinde bilesik
PMI 50,3 dederini alarak ekonomik aktivitenin genisledigini gosterdi. Bilesik PMI
Almanya’da 49,9, ingiltere’de 48,5 ve ABD’de 46,8 olarak dlgiildii ve esik dederin
altinda kalmaya devam etti. Eurostat verileri Euro Bdlgesi'nde aylik UFE’nin
aralikta %1,1 ve yilik UFE’'nin %?24,6 arttigini kaydetti. Bbélge’de aylhk UFE’nin
%0,4 dismesi bekleniyordu. ABD’de ocak ayi tarim digi istihdamin 188 bin arttidi
tahmin edilirken 517 bin ile oldukga yiksek bir istihdam artisi kaydedildi. Ayrica
issizlik oranin %3,6 ile hafifce ylkselmesi beklenirken %3,4’e geriledi. Ocak ay!i
verilerinin istihdam piyasasinda henliz gevseme gerceklesmedigi yoninde sinyal
Uretmesi kuresel risk istahini bir miktar baskiladi.

BIST 100 Endeksi cuma ginine alicih basladi ve gin boyunca yukari yonli
hareketini korudu. Endeks %5,16 artarak haftayi 4.997,63 puandan tamamlad.
Banka Endeksi (XBANK) %8,57 artisla Borsa Istanbul’daki harekete énciiliik etti.
EUR/TRY kuru pariteye bagh olarak %1,04 dusti ve 20,32 TL'ye geriledi. Gram
altinsa ons altindaki distsiU takip ederek 1.128 TL ile yaklasik son bir ayin en
disik kapanisini yapti. TUIK'in ocak ayina iliskin acikladigi verilere gére ayhk TUFE
%6,65 ve yillik TUFE %57,68 arttl. Béylece hem aylik hem de yillik TUFE piyasa
beklentisi (izerinde gerceklesti. Ayni dénemde aylik UFE %4,15 ve yilik UFE
%386,46 artti.

Onceki

Donem Beklenti

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Ara 1,50% -5,30%
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Ara -11,00%
Cin 12:00 Cari islem. Den. (Oncii-USD) 4. Ceyrek 144,3MIr
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatinmcr Given End. Sub -12,8 -17,5
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Aylik) Ara -1,30% 0,80%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Yillik) Ara -2,80% -2,80%
Tlrkiye 14:30 TUFE Bazli Reel Ef. Ddviz Kuru Oca 54,66
ABD 18:00 CB istihdam Trend Endeksi Oca 116,31
Tirkiye TTRAK 4C22 4. Ceyrek  822Mn_ 491,9Mn

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Anadolu Isuzu (ASUZU,Pozitif): (KAP) Sirket ile Fzk Mihendislik ve Sinai Yatinmlar A.S (FZK)
arasinda FZK'nin otomotiv faaliyetlerinin kismi devir yapilarak sirket tarafindan satin alinmasina
iliskin devir sdzlesmesi 03.02.2023 tarihinde imzalanmistir. FZK'ya ddenecek toplam kismi devir
bedeli 6,5mn USD+KDV'dir, 6demelerin 2 yil igerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

> Anadolu Sigorta (ANSGR,Pozitif): (KAP) Sirket'in 4G22 donemi net kar geyreklik %421, yillik
%249 artarak 635,3mn TL'ye ulasti. Piyasa beklentisi ise 216,6mn TL'de bulunmaktaydi. 2022 yil
genelinde elde edilen net kar ise onceki yila kiyasla %117 artarak 1,13mlir TL'ye ylikseldi. 2022'de
hayat disi teknik bolim dengesinin 1,43mlr TL'ye ulasmasi net kar artisini ortaya koymaktadir.
Ayrica yatinm gelir/gider dengesinin 12,8mn TL fazla vererek pozitif bolgeye gecmesi karllda
olumlu yansimaktadir.

» Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) Sirket tarafindan, ana faaliyet konusu asansoér sistemleri
olan, sirket istira_[(i olarak kurulan Emlak Konut Asansér Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi'nin Konya Uretim Tesisi agilisi 30.01.2023 tarihinde gergeklestirilmistir.

» Migros Ticaret (MGROS,Pozitif): (KAP) Sirketin, 18 adet Migros, 5 adet Migros Jet, 1 adet
Macrocenter ve 3 adet Mion (kozmetik madgazacilik) formatinda toplam 27 satis magazasi Ocak
ay! igerisinde hizmete agilmistir. 31.01.2023 itibariyle sirketin toplam madaza sayisi 2.927'dir.

> Orge Elektrik (ORGE,Pozitif): (KAP) Sirketin, Izmir-Foca'da insa edilecek Foga Tatil K&y
Projesi'nin bir kisim elektrik islerine yonelik olarak verdigi 17,98mn TL+KDV tutarindaki teklifin
kabul edildigi ve ihalenin sirket lehine sonuglandigi isveren Dali Turizm Yatirmlar ve Isletmeciligi
Ticaret A.S. tarafindan sirkete bildirilmistir. isveren ile sézlesme gériismelerine baslanmistir. Isin
120 giinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

> Ozsu Ballk (0OZSUB,Pozitif): (KAP) Sirketin sermayesinin %50'sine sahip oldugdu, finansal
tablolarinda konsolidasyona dahil edilen ve sirket tarafindan Uretilen baliklarin Birlesik Krallik
pazarina satis ve dagitimini gerceklestiren Ozsu Fish UK Limited ile ingiltere'de yerlesik bir firma ile
03.02.2023 tarihinde bir yil sureli bir satis sdézlesmesi imzalanmistir. S6z konusu anlasma uyarinca
alici firmaya sbzlesme slresince haftallk en az 24 ton balik satisi yapilacak olup, s6zlesme
taraflarca aksi kararlastiriimadikga birer yil siireyle kendiliginden uzayacaktir.

> Tiirkiye Sise ve Cam (SISE,Sinirli Pozitif): (KAP) Sirket'in 4G22 donemi ana ortaklik net kari
ceyreklik %16, yillik %13 artarak 5,59mlir TL'ye ylikseldi. Piyasa beklentisi 4,67mlir TL'lik net kar
agiklanmasi yonindeydi. 2022 yili net kari 2021’e gbére %114 artarak 19,35mlr TL'ye ulasti. 4G22
hasilati piyasa beklentisi dogrultusunda 29,07mir TL'ye ylkseldi. Ancak maliyetin hasilattan daha

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




fazla artarak 20,88mir TL'ye ylkselmesi ve 3,2mlir TL'lik net finansman giderinin olusmasi kar
marjlarinin gerilemesine neden olmaktadir.

> YEO Teknoloji (YEOTK,Pozitif): (KAP) Sirket, GES (Glines Enerjisi Santrali) projesi icin, yurtigi
musteri(ler) ile 2 sézlesme imzalamistir. Toplam sézlesme bedeli 9mn USD+KDV ve 12,47mn
USD+KDV olmak lzere 21,47mn USD+KDV'dir.

Ekonomi Haberleri

> FED/Daly: Politika faizi en azinda %5,1'e yiikselmeli. San Francisco FED Baskani Mary Daly,
Aralik ayindaki FOMC toplantisinda politika yapicilarin cogunun dile getirdigi gibi politika faizinin
sabit tutulmaya gegilmeden énce en azindan %5,1 seviyesine ylikselmesi gerektigini sdyledi. Aralk
ayl toplantisinda ortaya konan faiz tahmininin politikanin nereye gitmesi gerektigi konusunda "iyi
bir gosterge" oldugunu iade eden Daly, ancak FED'in faizleri daha yukari da cikarabilecegini
vurguladi. (Bloomberg HT)

» AMB/Visco: Politika sikilastirmada ihtiyath olmak gerekli. Avrupa Merkez Bankasi Uyesi ve
italya MB Baskani Ignazio Visco, kisa vadeli enflasyon bekleyislerinin keskin sekilde diistigi ve
uzun vadeli beklentilerin kontrol altinda tutulmaya devam edildigi ortamda para politikasinda
sikilastirma konusunda "ihtiyath" olmaya devam etmeleri gerektigini séyledi. (Bloomberg HT)

» ABD'de tarim disi istihdamda giiglii pozitif siirpriz. ABD ekonomisinde Ocak ayinda tarim disi
istihdam 517 bin artti. Piyasa beklentisi ABD'nin 188 bin net tarim disi istihdam yaratmasi
yoénindeydi. Aralik ayinda 223 bin olarak agiklanan tarim disi istihdam artisi 260 bine revize edildi.
Verilere gére Ocak ayinda ortalama saatlik kazanglar bir énceki aya gére %0,3 artti. Yillik bazda
artis ise %4,4 oldu. Ocak ayinda Ulkede issizlik orani %3,4 ile %3,6'lik beklentinin altinda kaldi.
Aciklanan %3,4'lik veri 1969'dan bu yana en dustik issizlik orani olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

» ABD’de hizmet sektorii Ocak’ta toparlandi. ABD’de ISM hizmet endeksi Ocak ayinda 6 puan
artisla 55,2'ye ylkseldi. Bu, 2020'nin ortalarindan beri gérilen en blylk aylik artis olarak kayda
gecti. Yeni siparisler endeksi bu donemde 45,2'den 60,4’e, istihdam endeksi 49,4ten 50'ye
yikseldi. Ote yandan S&P Global ocak ayi hizmet PMI verisi de 46,6'dan 46,8'e revize edildi.
(Bloomberg HT)

> Ocak'ta enflasyon beklentiyi asti. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, Ocak ayinda
tlketici fiyatlar bir 6nceki yilin ayni donemine gore %57,68 artti. Aylik enflasyon ise %6,65 olarak
aciklandi. Boylelikle aylik enflasyon serisi 49. aya cgikti. Ayni zamanda Ocak ayinda gérilen aylik
enflasyon son 9 ayin en yuksek enflasyonu oldu. Piyasanin beklentisi yillk enflasyonda %53,7;
aylk enflasyonda %3,8 olarak belirlenmisti. Uretici fiyat endekside bir 6nceki ayin ayni dénemine
gore %4,15 yukseldi. Yillik bazda ise Uretici fiyat endeksinde %86,46'lik artis izlendi. Cekirdek
enflasyonda da yillik %52,97 olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

> FAO: Kiiresel gida fiyatlari 10 aydir diisiiyor. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiti (FAO)
tarafindan yapilan acgiklamaya goére, gida arlnlerinin uluslararasi fiyatlarindaki aylik dedisiklikleri
izleyen FAO Gida Fiyat Endeksi, Ocak'ta bir dnceki aya kiyasla %0,8 dliserek 131,2 puan oldu. FAO
aciklamasinda, endeksin Rusya-Ukrayna savasi baslamasinin ardindan gecen yilin Mart ayindaki
rekor seviyesinden yaklasik %18 (28,5 puan) distligl belirtildi. (Bloomberg HT)

> Gelik iiretimi Aralk'ta geriledi. Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TGCUD) tarafindan yapilan
aciklamaya gére Turkiye 2022 yilinda diinya ham gelik Gretiminden 8,7 puan daha dusuk seviyede
iretimde bulundu. Uretim %12,9 oraninda azalisla 35,1 milyon ton seviyesinde gerceklesti. 2022
yilinin Aralik ayinda Turkiye’nin ham cgelik Gretimi, gegen yilin ayni ayina gére %20 oraninda
azalisla 2,7 milyon ton oldu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

06 Subat Pazartesi

Beklenti
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) Ara 1,50% -5,30%
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Ara -11,00%
Gin 12:00  Cari islemler Dengesi (Oncii-USD) 4, Ceyrek 144,3MIr
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatirirmcr Glven Endeksi Sub -12,8 -17,5
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Aylik) Ara -1,30% 0,80%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Yillik) Ara -2,80% -2,80%
Tirkiye 14:30 TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru Oca 54,66
ABD 18:00 CB istihdam Trend Endeksi Oca 116,31
Turkiye TTRAK 4G22 4. Ceyrek 822Mn 491,9Mn
07 Subat Sah

Beklenti
Japonya 08:00  Oncii Géstergeler Endeksi (Oncii) Ara 97 97,4
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Ara -1,50% 0,20%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara -0,40%
Ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlar (Aylik) Oca -0,80% -1,50%
Ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yilhk) Oca -0,30% 2,00%
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Ara -68,6B -61,51B
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Oca 108,i7MIr
Tirkiye AKGRT4G22 4. Ceyrek  85,6Mn  -41,5Mn
Turkiye ISCTR 4G22 4. Ceyrek 19,35MIr 6,42Mlr

08 Subat Carsamba
Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi (JPY) Ara 98,4B 1,8Tn
Tirkiye 10:00  ISO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Oca 48,5
Tirkiye AYGAZ 4G22 4. Ceyrek 1,31Mir 149,3Mn
Turkiye FROTO 4G22 4. Ceyrek  5,73Mir 4,09MIr
Tirkiye TUPRS 4G22 4. Geyrek 13,77MIr  1,39MIr

09 Subat Persembe

Beklenti  Onceki

Tirkiye 10:00 Dis Ticaret Haddi Ara 78,8
Almanya 16:00  TUFE (Oncii-Aylik) Oca 1,20% -0,80%
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Yillik) Oca 9,40% 8,60%
ABD 16:30 issizlik Basvurulari Haftalik 194K 183K
Tirkiye AGESA 4G22 4. Geyrek  204,2Mn 105,5Mn

10 Subat Cuma

Beklenti  Onceki

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyldl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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