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4G22 FINANSAL ANALiZ

Sirket'in 4G22 dénemi net kari yillik %187, geyreklik bazda ise

Sl QmeER %70'lik artisla 3,5mir TL'ye yikselerek 2,72mlir TL'de bulunan
Fiyat (Son Kapanis) 150,70 piyasa beklentisini agmistir. Cari dénemde hasilat yillik %133,
ceyreklik %47 oraninda artis kaydederek 23,47mlr TL seviyesine
Son 1 Yil En Yiiksek 175,20 ulasmistir. Hasilata iliskin piyasa beklentisi 22,74mir TL idi. 2022
yilinda elde edilen net kar 6nceki yilin ayni dénemin goére %161
Son 1 Yil En Dustk 58,95 artigla 8,56mlr TL oldu. 2022 yili hasilati da ayni donemde %121
) . artisla 65,55mlr TL olmustur.
Piyasa Degeri mn TL 75.350
Fiili Dolagim % 24,12 2022’de binek arac¢c grubunda %139, ticari aracta %125
artis olmustur
Yilbasina Son . .
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1Vl 2022 hasilatinin tamami incelendiginde; yurt igi satislar yilhk
%139 vylkselisle 34,04miIr TL, yurtdisi satislar ise %107'lik
TL -12,43 51,31 -9,05 96,43 artisla 29,9mlir TL seviyesinde gerceklesmistir. Binek arag grubu
geliri 6nceki yila gore %125 artarak 30,84mir TL'ye ylkselmistir.
B B A el Sl Ticari arag satis gelirinin ise yillik %122 artisla 30,25mir TL'ye
Hisse Perf (XU100'e gére) 4,31 29,64 543 -17,24 ylkseldigi gorilmektedir.
2022 yilinda satiglarin maliyetinin %123 ile hasilattan fazla
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis artarak 53,54r_1_1|r _TL’ye i yukseImAeS| karliigr  bir mlkt_ar
baskilamistir. Boylelikle brit satis karn 2022 yilinda %111 ile
TOASO 8,80 6,66 6,31 1,08 hasilata oranla sinirl artisla 12,32mlir TL dlzeyinde gergeklesti.
Cari yilda 2,57mlir TL'ye ylkselen faaliyet giderlerindeki artisin
Otomotiv 10,70 8,08 9,97 1,43 6nemli kismini pazarlama giderleri olusturmaktadir; genel
yOnetim giderlerinde de dikkate deder artis gérilmustur.
XU100 6,08 1,80 6,05 1,13

i} Maliyet artisi karhlik iizerinde baski olusturmustur
Ozet Gelir

Tablosu (mn TL) % Deg. 4C22 4C21 % Deg.

Operasyonel performans tarafinda; net faaliyet kari (NFK) yillik
Net Satislar 23.474 16.022 47 23.474 10.078 133 %112 artisla 9,75mlr TL'ye yikselmistir. Sirket 4G22 déneminde

3,61mlir TL'de bulunan piyasa beklentisine karsin yillik %57
SMM 18.765  13.109 43 18765 7.359 155 Sltsla 4,28mir TLUk FAVOK elde etmistir. Sirketiin 4C21
Brit satig kari 4.812  2.991 61 4.812 2.780 73 déneminde 391,9mn TL net finansman gideri olup 4C22'de
66,6mn TL'lik net finansman geliri olugsmustur. Ancak 2022 yih

E?na;igse;IGiderleri 21 e S A e genelinde finansman dengesi negatif bolgedeki seyrini
Gelir/Gider 67  -339 a.d. 67 -392 a.d. surdirmastar.
Esas Faaliyet
Kari 3.422  2.233 53 3.422 1.786 92 Kar marjlari 4¢C22’de yillik bazda diismiis, yilin tamaminda
FAVOK 4278  2.682 59 4.278  2.732 57 B L) (IR T B 7
Ana Ortaklik Net
Kéar 3.498  2.059 70  3.498 1.217 187 2022 yili operasyonel kar marjlari 6nceki yila yakin seyretmis
olup maliyetlerdeki artis sinirli disltste rol oynamistir. 4G22
Fark Fark marjlarinda ise maliyetlerden kaynakh belirgin bir disls s6z
Oranlar (% 4C22 3C22 (Puan 4C22 4C21 Puan konusudur. Net kar marji 4C22 doneminde %14,9, 2022/12'de
o ) %13,1 olmustur. Brit kar marjl sirasiyla %20,5 ile %18,8
Brit kar Marji 20,50 18,67 18 20,50 27,58 7,1 seviyelerinde gerceklesmistir. FAVOK marji %18,2 ve %17,2
EFK Marji 14,58 13,94 06 14,58 17,72 3,1 olmustur.
FAVOK Mariji 18,22 16,74 1,5 18,22 27,10 -8,9 2021 yii sonunda 4,21mlir TL'de bulunan nakit ve nakit
. ) benzerleri, TL ve EUR cinsi vadeli mevduatlardaki artisa bagh
Net Kar Marj 14,90 12,85 2,1 1490 12,07 2,8 olarak 2022 sonunda 12,02mir TL'ye ulasti. Ayni dénemde déviz

aciginin  EUR varliklarindaki artisin etkisiyle 2,74mlr TL'den
648,2mn TL'ye gerilemesi olumludur.

Beklenti Ustli gerceklesen ciro, FAVOK ve net kar olumlu
bulmakla birlikte maliyet artisi karlilik Gizerinde bir miktar baski
yaratmistir. 4G22 marjlarinda 6nceki yila gbre belirgin dusis
mevcuttur. 4C22 finansallarini sinirh pozitif _ olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2

TOASO 150,70 150,20 140,78 - 158,92 H 175,20 H 201,78

Hisse orta ve uzun vadeli yikselen kanal igerisinde hareket etmektedir. Teknik agidan degderlendirdigimizde,
asagl yonlu hareketlerde orta vadeli yikselen kanal destedi (150,20) ve 22 haftalik AO (turuncu) 140,78
seviyelerini takip etmekteyiz. Yukar yonli hareketlerde ilk etapta 5 haftallk AO (yesil) 158,92 seviyesi
izlenebilir. Bu seviyenin (lzerine yerlesme olmasi durumunda tarihi zirve seviyesinin (175,20) yeniden
glindeme gelebilecedini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER

5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalhk 200 Haftalik
AO AO AO AO

TOASO H 158,92 140,78 112,92 64,20 63,72 109,91 H - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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