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OTKAR
Sektor Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 999,80
Son 1 Yil En Yuksek 1090,60
Son 1 Yil En Dusuk 345,99
Piyasa Degeri mn TL 23.995
Fiili Dolasim % 27,53
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL -3,68 89,00 -3,68 175,45
uUsD -4,15 86,99 -4,15 99,49
Hisse Perf (XU100'e gére) 6,63 51,11 6,63 10,88
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
OTKAR 19,36 11,41 23,97 3,10
Otomotiv 11,84 9,01 10,78 1,56
XU100 6,60 1,91 6,25 1,17
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3C22 % Ded. 4G22 4G21
Net Satislar 4.481 1.471 205 4.481 1.834 144
SMM 3.022 1.092 177 3.022 1.050 188
Brut satis kari 1.460 380 284 1.460 784 86
Faaliyet Giderleri 885 382 132 885 398 122
Finansal
Gelir/Gider -397 -199 a.d. -397 -143 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 871 77 1038 871 546 59
FAVOK 644 36 1665 644 410 57
Ana Ortaklik Net
Kar 639 58 1006 639 525 22
Fark Fark
Oranlar (% 4C22 3C22 (Puan 4C22 4C21 Puan
Brit kar Marji 32,57 25,81 6,8 32,57 42,76 -10,2
EFK Marji 19,43 5,20 14,2 19,43 29,77 -10,3
FAVOK Mariji 14,37 2,48 11,9 14,37 22,34 -8,0
Net Kar Marji 14,25 3,93 10,3 14,25 28,63 -14,4
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4G22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 4C22 dénemi net kari geyreklik bazda %1.006 ve yillik %22
artarak 638,6mn TL'ye ulagsmistir. Piyasa beklentisi 533,4mn TL'lik
net kar aciklanmasi yonlindeydi. Net kar artisi biylk 6lgtide Sirket'in
temel faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Boylece geyreklik %205 ve
yilllk %144 artarak 4,48mir TL'ye ulasan hasilat, 4,29mlir TL'de
bulunan piyasa beklentisinin bir miktar tizerinde gergeklesti.

Ticari arag grubu 2022’de giiclii ciro artisi kaydetti

2022 yihnin tamaminda elde edilen net kar énceki yila kiyasla %19
artisla 1,24mir TL oldu. 2022 yili hasilati ise %113 artarak 9,6mlr
TL'ye ylkselmistir. 2022 yili hasilati incelendiginde, yurt igi satis
gelirlerinin %110 artarak 2,63mlir TL'ye ve ihracat gelirlerinin %114
artisla 7,04mlr TL'ye ulastigi gorilmektedir. 2022'de ihracat
gelirlerinin toplam hasilat igerisindeki payi %72,8 ile son bes yila ait
ortalamaya (%73,1) paralel olarak gergeklesti. 2022 yil satis gelirleri
icerisinde en yilksek paya sahip olan ‘ticari arag’ grubunun gelirleri
%181 artarak 5,42mlir TL'ye ylkseldi. Savunma sanayi araci satisi
gelirleri 2,77mlr TL ile ikinci sirada ve diger satis gelirleri (yedek
parga, servis ve diger satis gelirleri) 1,41mlr TL ile Gglncl sirada yer
almaktadir.

Maliyet ve gider artisi oransal olarak hasilatin iizerindedir

2022'de satis maliyetlerinin %135 ile hasilattan fazla artarak 6,56mlr
TL'ye ulasmasi karliigi bir miktar baskilamaktadir. Bundan dolayi cari
yilda brit satis kar artisi %77 ile hasilatin oldukca gerisinde kalarak
3,04mlir TL oldu. 2022'de faaliyet giderlerinin %118 artarak 1,98mlir
TL'ye yukselmesi karliligi baskilayan didger bir unsur olarak o6ne
cilkmaktadir. Salt operasyonel performansa dair fikir veren net
faaliyet kari %32 artisla 1,06mlr TL olmustur.

FAVOK 4C22’de siirli artisla piyasa beklentisinin altinda
kalmistir

Sirket'in 4G22 FAVOK'U yilik %57’lik artisla 643,9mn TL olarak
gerceklesti. Ancak piyasa beklentisi 742,3mn TLlik FAVOK
aciklanmasi yo6nlndeydi. 2022 yilinda esas faaliyetlerden diger net
gelirin 629mn TL'ye ylkselmesi net kar desteklerken net finansman
giderinin 805,8mn TL'ye ulasmasi net kara negatif yansimaktadir.

Kar marjlarinda yillik bazda belirgin diisiisler gerceklesti

2022 yih kar marjlan 2021’e kiyasla 6 puandan fazla geriledi.
Maliyetlerin ve faaliyet giderlerinin hasilattan fazla artmasi
operasyonel marjlardaki gerilemede etkili oldu. Ayrica net finansman
giderinin de artmasiyla net kar marji 10,2 puan diserek %12,9'a
indi. 2022/12 déneminde FAVOK mariji %12,9, esas faaliyet kar marji
%17,6 ve brut kér marji %31,7 olmustur.

2021 yili sonunda 644,9mn TL'de bulunan nakit ve nakit benzerleri,
TL cinsi vadeli mevduatlardaki artisa baglh olarak 2022 sonunda
1,67mlr TL'ye ulasti. Buna karsin TL cinsi kredilerdeki artisin etkisiyle
kisa vadeli banka kredileri 455,5mn TL'den 5,11mlir TL'ye yikseldi.
Bdylece kisa vadeli borglarin toplam borglar igerisindeki payr 2021
sonundaki %63ten 2022'de %83’e ylkselmistir. Likidite oranlarinda
da bir miktar gerileme kaydedildi. Sirket’in EUR ve USD cinsi ticari
alacaklarinin artmasina karsin tlirev arag net yukumliliginin
1,14mlr TL'ye kadar ylikselmesi YP pozisyonunu baskilamaktadir.

2022 vyili finansallarini; beklenti Ustli net kar ve hasilata karsin
operasyonel performanstaki gerileme, finansman giderlerindeki
negatif seyrin slirmesi ve bor¢c kompozisyonundaki dikkate deder
dedisimi g6z o6nlinde  bulundurarak sinirh  negatif  olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/./Az\ PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A.S. 01.02.2023

TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2

OTKAR 999,80 876,58 785,88 566,34 962,58 H 1.068,6 H 1.090,6

Hisse 5 haftallk AO (962,58) ve 22 haftallk AO (876,83) seviyeleri arasinda fiyatlanmaktadir. Hacim
indikatortinde haftalik bazdaki disik gérinim devam etmektedir. Geri cekilmelerde 22 haftalik AO (mavi)
876,83 seviyesini takip etmekteyiz. Sonraki dnemli seviye olarak gegmiste ylkselen kanal konumunda test
edilen 785,88 destedi izlenebilir. Yukari yonli hareketlerde 5 haftallk AO (yesil) 962,58 direncini
6nemsemekteyiz. Bu seviyenin Uzerine yerlesme olmasi durumunda yukari yénli hareketler gérilebilir,
1.068,6 ara direng olmak lizere tim zamanlarin zirvesi (1.090,6) glindeme gelebilir.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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