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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda bu sabah pozitif bir seyir izlenmektedir.
Japonya’da Tokyo enflasyonunun 42 yilin zirvesine yaklasmasinin ardindan
Nikkei225 Endeksi %0,12, Topix Endeksi %0,20 alicilli seyretmekte. Hong Kong
Hang Seng Endeksi %0,27 ylikseldi. Gliney Kore'de Kospi Endeksi %0,75, Kosdaq
Bilesik Endeksi %0,36 artti. Ay Yeni Yili tatili nedeniyle hafta boyunca kapal olan
Cin ana kara endekslerinde islemler pazartesi giinli baslayacak. S&P500 sirketlerinin
4G22 bilangolarinda karisik goérinim surerken din agiklanan blylme verisi
sonrasinda ABD hisselerinin ylkselisle kapatmalarinin ardindan vadeli kontratlar
sinirli saticili bir agilisi isaret etmektedir. Veri takviminde; ABD’de enflasyonunda
disis egiliminin strdigiuni gésteren aralik TUFE/UFE verilerinin ardindan bugiin
ayni doneme iligkin Fed'in yakindan izledigi PCE enflasyon rakamlari takip edilecek.
PCE Fiyat Endeksi kasimda aylk %0,1 artmis yillik bazda artis da %5,5e gerilemisti.
Cekirdek endeks artisi kasimda aylik %0,2'ye gerilerken yillik artis %4,7’ye indi.
Endeksin aralkta aylik %0,3, vyillik %4,4 arttigi tahmin ediliyor. Cekirdek
gostergelerdeki gerileme egilimi fiyat baskilarinin hafiflemesiyle birlikte enflasyonun
zirve gérmiis olabilecegini isaret etmekte. Ozellikle, ekonomide yumusak inis ve
resesyon sinyalleri veren dinkd blylime rakamlarinin ardindan PCE’nin beklenti
altinda kalmasi halinde 31 ocakta baglayacak yilin ilk Federal Agik Piyasa Komitesi
(FOMC) toplantisi igin 25bp faiz artinmi fiyatlamasi glglenebilir. Yaklasik iki hafta
dnce aciklanan verilere gére TUFE aralikta mayis 2020'den beri ilk kez aylik bazda
gerilerken yillik artis bir yildan uzun bir strenin en dlsugtne geriledi. Yillik bazda
cekirdek TUFE artisi da aralikta on iki ayin en disigiine geriledi. Borsa Istanbul
tarafinda seans igerisinde sert hareketler ile kisa vadede satislar devam etmekte.
Endekste orta vadeli vylkselis edilimi korunmakla birlikte kisa vadeli
pozisyonlanmalarda temkinli olunmasi gerektigini disinmekteyiz. Bu baglamda
teknik seviyeler 6nem arz etmektedir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda diin Avrupa ve ABD hisse
endekslerinde pozitif kapaniglar gergeklesti. Avrupa’da; CAC 40 Endeksi %0,74,
DAX Endeksi %0,34 ve FTSE 100 Endeksi %0,21 artti. ABD tarafinda Nasdaq Bilesik
Endeksi %1,76 artarak yukari yonli harekete 6nculiik etti. S&P 500 Endeksi %1,1
ve Dow Jones Endeksi %0,61 artti. Dolar Endeksi (DXY) hafifce artarak 101,8 puana
ylkseldi. EUR/USD paritesi ise %0,2 diiserek 1,09'un altina geriledi. ABD 10 yilhk
Hazine tahvilinin getirisi 4,6bp artarak yeniden %3,5’'e ylkseldi. Kiymetli
madenlerden ons altin %0,88 deder kaybederek 1.930USD’ye indi. Ons altin haftaya
1.927USD seviyesinde baslamisti. Brent petrol %1’e yakin artigla varil basina
87USD’den islem gérdi. ABD ekonomisi (GSYH) 2022 yilinin son geyreginde %2,9
ile piyasa beklentisinin lGzerinde blyime kaydetti. Bir 6énceki geyrekte ekonomi
%3,2 blyumisti. Ulkedeki yeni konut satiglari aralikta 616 bin adet oldu ve
beklentileri karsiladi. Ayni dénemde dayanikh mal siparisleri %5,6 ile tahminlerden
(%2,5) oldukga fazla artti.

BIST 100 Endeksi din %1,26 diiserek 5.231,02 puana geriledi. Hafta basindan beri
art arda negatif kapanis yapan Endeks’in dustsi %4,72'yi buldu. Banka Endeksi
(XBANK) ise bu hafta %8,43 dusti. Din kur tarafinda yatay fiyatlamalar hakim
olurken gram altin 10 TL deder kaybederek 1.166 TL'ye indi. TCMB enflasyon
tahminlerini 2023 yili sonu igin %22,3 ve 2024 yili sonu icin %8,8’de sabit tuttugunu
acikladi.

Ulke TSi Donem Beklenti Onceki
Cin Tdam Gln Tatil

ABD 16:30  Kisisel Gelirler (Aylik) Ara 0,30% 0,40%

ABD 16:30  Kisisel Tlketim (Ayhk) Ara -0,10% 0,10%

ABD 16:30  Gekirdek PCE (Aylik) Ara 0,30% 0,20%

ABD 16:30  Gekirdek PCE (Yillik) Ara 4,40% 4,70%

ABD 16:30  PCE (Aylik) Ara 0,10%

ABD 16:30  PCE (Yillik) Ara 5,50%

ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglari (Ayhk) Ara -1,50% -4,00%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglar (Yillk) Ara -37,80%
ABD 18:00  Michigan Tiketici Given End. (Final) Oca 64,6 64,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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> Alfa Solar Enerji (ALFAS,Pozitif): (KAP) Sirket ile Afyonkarahisar merkezli Bara Mihendislik Elk.
Ins. San. Tic. Ltd. Sti. arasinda glnes paneli satisina iliskin KDV haric yaklasik olarak toplam 7,2mn
USD bedel tutarinda siparis alinmis olup, s6z konusu siparise ait avans édemeleri alinmistir.

> Anadolu Isuzu (ASUZU,Pozitif): (KAP) Sirket, uluslararasi pazarlarda biyume hedefi
dogrultusunda, Irlanda ve Ingiltere pazarlarinda faaliyet gostermek Uzere EVM firmasi ile
distribatorlik anlasmasi imzalamistir.

> Can2 Termik (CANTE,Pozitif): (KAP) Sirket'in 4G22 dénemi net kari 467,8mn TL olarak agiklandi.
Bir dnceki yilin ayni ddneminde 58,6mn TL'lik zarar gergeklesmisti. 2021 yilinin tamaminda 181mn
TL'lik zarar olusurken 2022 yilinda 2,14mlr TL'lik kar aciklandi. Cari yilda elde edilen net kar, hasilatin
%387 artarak 5,81 mlr TL'ye yukselmesinden kaynaklanmaktadir. Ayrica net vergi gelirinin 92,1mn
TL'den 548,4mn TL'ye ylkselmesi net kari desteklemektedir.

> Smart Giines Teknolojileri (SMRTG,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 badgh ortakligi olan Smart
Glnes Enerji Ekipmanlar Pazarlama A.S. ile yurtiginde yerlesik kurumsal bir musterisi arasinda KDV
harig toplam 1,31mn USD tutarinda glnes enerjisi santrali anahtar teslim kurulumuna istinaden
yurtici satis s6zlesmesi imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

> ABD’de yeni konut satislari 3. ayda da yiikseldi. ABD Ticaret Bakanhgi’'nin verilerine gére yeni
konut satislar Aralik'ta %2,3 artigla yillik 616 bin adet oldu. Ekonomistlerin medyan tahmini 612
bindi. Kasim ayi verisi ise 640 binden 602 bine revize edildi. Ortalama yeni konut fiyatlari 6nceki yilin
ayni donemine kiyasla %7,8 artarak 442,1 bin USD oldu. (Bloomberg HT)

> ABD ticaret acigi beklentilerin uistiinde biiylidii. ABD Ticaret Bakanhgi verilerine gore ticaret
agidi ihrag edilen mallarin dederinin gerilemesiyle %8,8 artarak 90,3mlr USD’ye ulasti. Piyasa
beklentisi 87,9mlIr USD diizeyindeydi. ithalat %1,9 artarak 257,1mlr USD'ye yiikselirken ihracat ise
Subat ayindan bu yana en diisiik seviye olan %1,6 ile 166,8mlir USD oldu. Ulkede dayanikli mal
siparisleri, gecen yil Aralik’'ta aylik bazda %5,6 artisla beklenenden fazla yikseldi. (Bloomberg HT)

> ABD ekonomisi 4. geyrekte beklentilerin lizerinde biiylidii. ABD'de GSYH 2022 yilinin 4.
ceyredinde yilliklandiriimis olarak %?2,9 artti. Ekonomistlerin beklentisi ekonominin 4. ceyrekte %?2,6
biyimesi yéniindeydi. Ulke ekonomisi, gegen yilin ilk ceyredinde %1,6 ve ikinci ceyredinde %0,6
kigllmesinin ardindan Gglnci geyrekte %3,2 bliylimuistl. Ekonominin en blylk bélimund olusturan
kisisel tiketim ise %2,1 ile tahminlerin altinda bir artis gésterdi. (Bloomberg HT)

> ABD'de issizlik maasi basvurulari 9 ayin en diisiik seviyesinde. ABD'de ilk kez issizlik maasi
basvurusunda bulunanlarin sayisi, 21 Ocak ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 6 bin kisi azalarak
186 bine indi. Beklenti 205 bin olmasi yéniindeydi. Issizlik maasi bagvurularina iliskin énceki haftanin
verisi ise 192 bine revize edildi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maasi basvurulari,
bir 6nceki haftaya kiyasla 9,3 bin kisi azalarak 197,5 bine geriledi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Yabancilar 7 haftada 1,5mir USD’lik hisse satti. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB)
haftalik yayimladidi istatistiklere gore yurt disi yerlesik kisiler 20 Ocak haftasinda 330,9mn USD'lik
hisse satti. Boylelikle 7 haftada yabancilarin hisse satisi 1,5miIr USD’ye ulasti. Ote yandan tahvil
tarafinda ise 2,1mn USD’lik net alim gerceklestirildigi gozlendi. (Bloomberg HT)

> Avrupa'da dogalgaz fiyatlar1 %83 geriledi. Avrupa'da dogalgaz fiyatlari liman gecgen kis donemi
ve depolardaki doluluk oraninin yiiksek seyretmesine bagl olarak son 5 ayda %83 geriledi. Avrupa'da
derinligi en fazla olan Hollanda merkezli sanal dodalgaz ticaret noktasi TTF'de Subat 2023 vadeli
kontratlarda dogalgazin megavatsaat fiyati 58,4 Euro’dan islem goériiyor. (Bloomberg HT)

» TCMB: Azalan dis talebin iliretim lizerindeki etkisi izleniyor. TCMB Ocak ayina iliskin Para
Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zetlerinde azalan dis talebin toplam talep kosullari ve udretim
Uzerindeki etkilerinin yakindan izlendigine vurgu yapti. TCMB, “fiyat istikrarinin kalici ve stirdarilebilir
bir sekilde kurumsallasmasi icin Liralasma Stratejisi'ni tim unsurlariyla uygulayacaktir. Bu slrecte,
politika araclarinin Tirk lirasi mevduat gelisiminin desteklenmesi, Agik Piyasa islemleri fonlamasinin
teminat yapisinda Turk lirasi cinsi varhklarin artinlmasi, para takasi (swap) miktarinin kademeli
sekilde azaltilmasi ve dobviz rezervlerinin glglendiriimesi istikametinde gelistirilmesine
odaklanilmaktadir” ifadelerine yer verdi. (Bloomberg HT)

» TCMB tarafli KKM'de iist faiz siniri kaldirihyor. TCMB tarafindan bankalara génderilen yaziya
gore, TCMB'nin karsi taraf oldugu kur korumali mevduat islemlerindeki faiz siniri kaldiriliyor. Kur
korumali mevduatta faize politika faizinin Gzerinde 3 puanlik Gst sinir uygulaniyordu. (Bloomberg HT)

» TCMB 2023 enflasyon tahminini %22,3'te tuttu. TCMB'nin yilin ilk enflasyon raporunda,
"2022'de enerji ithalatinin milli gelirdeki payi tarihi yiksek seviye olan %11 dizeyine gikti. Gida
fiyatlarinin 2023 yilinda 6nceki tahminimizle uyumlu olarak %22, 2024 yilinda ise %11,5 oraninda
artacagini varsaydik. Enflasyon tahminlerimizde herhangi bir degisiklige gitmeyerek 2023 yil sonu
tahminimizi %22,3; 2024 yil sonu tahminimizi de %8,8'de sabit tuttuk.” ifadelerine yer verildi.
(Bloomberg HT)

> Gram altinda rekor serisi siiriiyor. Altin, FED'in faiz artis patikasina dair yavaslamaya gidecedine
dair spekilasyonlarla 9 ayin en yliksek seviyesine yakin seyrederken gram altinda 1,178 TL ile yeni
rekor gorildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

27 Ocak Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Gin Tam Gun  Tatil

ABD 16:30 Kisisel Gelirler (Aylik) Ara 0,30% 0,40%

ABD 16:30 Kisisel Tuketim (Aylik) Ara -0,10% 0,10%

ABD 16:30  Cekirdek PCE (Aylik) Ara 0,30% 0,20%

ABD 16:30 Cekirdek PCE (Yillik) Ara 4,40% 4,70%

ABD 16:30  PCE (Aylik) Ara 0,10%

ABD 16:30  PCE (Yillik) Ara 5,50%

ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglari (Aylk) Ara -1,50% -4,00%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislari (Yillik) Ara -37,80%
ABD 18:00 Michigan Tulketici Gluven Endeksi (Final) Oca 64,6 64,6

30 Ocak Pazartesi

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Donem Beklenti  Onceki

Turkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi Oca 97,6
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Goriinim Endeksi Oca 94,7 95,8
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Gliven Endeksi Oca -22,2
31 Ocak Sah

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 02:30 issizlik Orani Ara 2,50%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Ara 0,20%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Ara -0,90%
Cin 04:30 NBS Bilesik PMI Oca 42,6
Cin 04:30 NBS Hizmet PMI Oca 41,6
Cin 04:30  NBS imalat PMI Oca 48 47
Japonya 08:00  Tuketici Gliven Endeksi Oca 30,3
Almanya 10:00 GSYH (Oncii-Dénemsel) 4. GCeyrek 0,40%
Almanya 10:00  GSYH (Onci-Yillik) 4. Ceyrek  0,70% 1,30%
Turkiye 10:00 Dig Ticaret Dengesi (Final-USD) Ara -10,38Mir
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Aylik) Ara 0,25%
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Ara 98,82%
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Ara 2,6Mn
Almanya 11:55 MD igsizlik Orani Oca 5,50%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH (Oncii-Dénemsel)) 4. Ceyrek 0,30%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH (Oncii-Yillik) 4. GCeyrek 2,30%
Almanya 16:00  TUFE (Oncu-Aylik) Oca 1,20% -0,80%
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Yillik) Oca 9,00% 8,60%
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Ayhk) Kas 0,50%
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Yillik) Kas 9,20%
ABD 18:00 CB Tiketici Glven Endeksi Oca 109,4 108,3
Turkiye AKBNK 4G22 4. Geyrek 20,31MiIr 4,78Mlr
Tirkiye ANSGR 4G22 4. Ceyrek 199,2Mn  182,1Mn
Turkiye OTKAR 4G22 4. Ceyrek 564Mn 525,1Mn

01 Subat Carsamba

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 03:30 Au Jibun Bank imalat PMI (Final) Oca 48,9
Cin 04:45  Caixin imalat PMI Oca 49
Tirkiye 10:00  1SO Imalat PMI Oca 48,1
Almanya 11:55 S&P /BME Iimalat PMI (Final) Oca 47 47
Euro Bolgesi 12:00 S&P Iimalat PMI (Final) Oca 48,8 48,8
Ingiltere 12:30  S&P /CIPS Iimalat PMI (Final) Oca 44,7 46,7
Euro Bolgesi 13:00 issizlik Orani Ara 6,50% 6,50%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Onci-Aylik) Oca -0,40%

Euro Bélgesi 13:00  TUFE (Onci-Yillik) Oca 9,10% 9,20%
ABD 16:15  ADP Ozel Sektér Istihdami Oca 235K
ABD 17:45 S&P Imalat PMI (Final) Oca 48,4
ABD 18:00 ISM imalat PMI Oca 48,2 48,4
ABD 18:00  JOLTS Agilan s Ara 10M 10,5M
ABD 22:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Sub 4,75% 4,50%
ABD 22:00 Fed Minimum Gdsterge Faiz Orani Sub 4,25%
Turkiye GARAN 4G22 4. Ceyrek 18,9Mir 3,53MIr
Turkiye TSKB 4G22 4. Ceyrek  1,39Mir 314,7Mn

02 Subat Persembe

Donem Beklenti  Onceki
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi (EUR) Ara 7,5B 10,8B
Turkiye 12:30 Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Oca
Turkiye 14:30 Finans Digi Firma Net Doviz Pozisyonu (USD) Kas -83,92MIr
Ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Sub 4,00% 3,50%
Euro Bolgesi 16:15 ECB Gosterge Faiz Orani Sub 3,00% 2,50%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 186K
ABD 18:00 Fabrika Siparigleri (Aylik) Ara -0,80% -1,80%
Turkiye TOASO 4G22 4. Ceyrek  2,72Mir 1,22Mir
Turkiye YKBNK 4G22 4. Ceyrek 16,36MIr 3,56MIr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

