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4G22 FINANSAL ANALiz

ARCLK Sirket’in 4G22 (net gceyrek) dénemi ana ortaklik net kari geyreklik bazda

%664, yillilk %225 artarak 2,56mlir TL'ye ylkseldi. 2022 yilinin

tamaminda (2022/12) elde edilen net kar onceki yila kiyasla %41

ylikselerek 4,32mir TL'ye ulasti. Ancak 2022/12 ddneminde yatirim

Fiyat (Son Kapanis) 114,00 faaliygtlgrinden elde edilen 1,49mlr TL net gelir yillik net karin yaklasik
%34'tn{ olusturmustur.

Sektor Dayanikh Tuketim

Son 1 Yil En Yuksek 130,60

4G22 hasillatinin 39,19mlir TL'ye ylkselmesi net kar artisinin esas
Son 1 Yil En Disuk 46,93 unsurunu  olusturmaktadir. Ilgili dénemde hasilatin %96 artarak
133,92mlr TL'ye ylikselmesi net kardaki artigi agiklamaktadir.

Piyasa Degeri mn TL 77.033
2022/12 donemi net satis geliri endustriyel bolimlere gore incelendiginde
0,
Fiili Dolagim % Lo en yilksek katkiyr 105,59mlir TL ile beyaz esya boéliuminin sagladid
gorulmektedir. Diger satis gelirleri 19,12mlir TL ve tlketici elektronigi
Yilbasina Son gelirleri 9,21mlir TL olarak gergeklesmis olup bdlim gelirleri yillik bazda
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1vil paralel biiyiime kaydetmistir. Cografi bélgelere gére incelendiginde en
ylksek blyime %139 ile Asya-Pasifik operasyonlarindan
TL 9,62 58,33 1,60 136,16 kaynaklamaktadir. Ayrica Avrupa gelirleri 54,39miIr TL ile ilk sirada yer
alirken Tirkiye faaliyetleri 40,76mir TL ile ikinci sirada yer almaktadir.
usb 8,91 56,73 1,19 68,37 Yilin tamaminda yurt disi satislarinin toplam satislara orani %64 ile dnceki
yila paralel gergeklesmistir.
Hisse Perf (XU100'e gdre) 12,86 18,80 5,66 -13,29
4¢22de giiglii, yilin tamaminda gérece zayif performans
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis Satilan malin maliyeti (SMM) 4G22 doneminde geyreklik %14, yillik %73
yUkselerek 27,82mlir TL olmustur. Maliyetlerdeki artis buylk &lglde
ARCLK 17,81 3,09 8,77 0,78 hammadde malzeme ve ticari mallar kalemindeki yukselisten
kaynaklanmaktadir. Faaliyet giderleri oransal olarak 4C22'de hasilatin
Dayanikl Tiketim 17,00 3,27 8,26 0,91 altinda artmis olmasina karsin yillik bazda hasilatin Gzerinde artmistir.
4G22 doneminde kaydedilen gligli operasyonel performansa karsin yilin
XU100 7,51 2,09 6,54 1,22 tamami incelendiginde SMM ve faaliyet giderlerindeki gérece yiksek
artisin temel performansi hafifge baskiladigi goriilmektedir.
Ozet Gelir ) R ,
Tablosu (mn TL 4C22 3C22 % Ded 4C22 4C21 % Ded Esas faaliyet karinin (EFK) 4C22'de yillik bazda %13 azalarak 2,61mlr
: ; TL'ye gerilemesine karsin 4C21 ddneminde olusan dijer faaliyet
Net Satislar 39.192 34.255 14 39.192 22.519 74 gelirlerinin cari donemde olusmamas| EFK disustndeki baglica etkendir.
Zira FAVOK'Un yilik bazda %102 artisi 4G22'de glglenen performansi
SMM 27.815 24.393 14 27.815 16.042 73 isaret etmektedir. 2022/12 incelendiginde diger faaliyet net gelirindeki
onemli dustse karsin EFK %30 artarak 9,09mlr TL'ye ylkselmistir.
Brit satis kari 11.377 9.861 15 11.377 6.477 76
Faaliyet Giderleri  8.713 7.827 11 8.713 5.356 63 Finansman giderindeki yiiksek seyir karlhligi baskilamaya devam
Finansal ediyor
Gelir/Gider -1.829 -1.578 ad. -1.829 -2.308 a.d.
Esas Faaliyet Finansal gelir/gider dengesi 4G22’de net kur farki gelirlerindeki azalmadan
Kari 2.615  1.834 43 2.615 3.010 -13 kaynakl olarak yillik -1,83mlIr TL'den -2,31mlr TL'ye gerilemistir. 2022
-- yilinin ~ tamami incelendiginde net finansman giderindeki artis
iﬁ\a/c())}f'takllk Net ER(Ek: 2D e SR(Eh Sor/7) e belirginlesmektedir. Sureklilik arz eden net finansman giderleri kéarhlik
Kar 2.565 336 664 2.565 790 225 lizerine baski yaratmaktadir.
Fark Fark 4C22 donemi kar marjlarini yillik bazda inceledigimizde, ana ortaklik net
kar marji 3,04 puan artarak %6,5’e ve FAVOK marji 1,29 puan yukselerek
Oranlar (%) 4C22 3¢22  (Puan) 4C22 4c21(Puan) %9,2'ye ylkseldi. 4GC22'de negatife donerek -48,7mn TL'lik olusan esas
s 18 . faaliyetlerden net giderler esas faaliyet kdr marjina negatif yansimistir.
s et el 29,03 28,79 0,2 29,03 28,76 0,3 Esas faaliyet kar marji 6,69 puan azalarak %6,7'ye geriledi.
EFK Marji 6,67 5,35 1,3 6,67 13,37 -6,7
Likidite oranlari yillk ve geyreklik bazda makul seviyelerindeki
FAVOK Mariji 9,19 8,51 0,7 9,19 7,90 1,3 gorinimind korunmustur. Ancak 4G22 déneminde sirketin yabanci para
finansal durum pozisyonundaki sinirl iyilesmeye karsin yabanci para varlk
Net K&r Marij 6,54 0,98 5,6 6,54 3,51 3,0 pozisyonunda bozulma mevcuttur.

4G22 finansallarini sinirli pozitif olarak degerlendirmekteyiz. Ancak
2022/12 finansallarinda énceki yila gore sinirh bir bozulma mevcuttur.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direnc-1 Direng-2 Direng-3
ARCLK 114,00 107,78 102,42 100,00 123,44 H 130,60 H -

Hisse kisa ve orta vadeli agirlikli ortalamalarin Uzerde fiyatlanmakta olup hacim son ginlerde artmaktadir.
Teknik acidan yukari yonli hareketlerde gegmiste yatay direnc konumunda test edilen 123,44 seviyesini
takip etmekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak tim zamanlarin tim zamanlarin zirvesi (130,60) izlenebilir.
Geri cekilmelerde orta vadeli yonde takip ettigimiz 50 glnlik AO (107,78) destegdini 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER

MACD

Hisse H 5 Giinlitkk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliikk AO RSI Momentum HStochastic
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

