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26.01.2023 Persembe

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda bu sabah karisik bir seyir izlenmekte.
Ay Yeni Yili tatilinin ardindan islem haftasina bu sabah baslayan Hong Kong Hang
Seng Endeksi %2,00 yilkseldi. Teknoloji sirketlerinin hisselerinde sert hareketler
mevcut. Hong Kong’da islem géren Xiaomi Corp. ve Xpeng Inc hisseleri %10’un
Uzerinde prim yaparken Hang Seng Teknoloji Endeksi buglin %3,55 yikseldi.
Japonya’da gegen haftaki para politikasina iliskin tutanaklarin yayinlanmasinin
ardindan Nikkei225 Endeksi %0,16, Topix Endeksi %0,12 artida seyrediyor.
Japonya Merkez Bankasi’'nin (BoJ) tutanaklarinda, getiri egrisi kontroli de dahil
olmak lzere mevcut para politikasinin sirdiridlmesi ihiyacina vurgu yapildi. Gliney
Kore’de bu sabah agiklanan blylme verilerinin ardindan Kospi Endeksi %1,59,
Kosdaq Bilesik Endeksi %0,61 artida seyretmekte. Gliney Kore ekonomisi 4G22'de
ceyreklik bazda %0,4 kugllerek 2G20’den beri ilk kez bliytumedi. Cin piyasalarinda
tatil nedeniyle bu hafta islem olmayacak. Bugtin takvimde ABD tarafinda yogun bir
veri akisl olacak. 4G22 6ncl blUyume rakamlari, aralik ayr yeni konut satislari,
dayanikh mal siparisleri takip edilecek. ABD ekonomisi gecen vyilin ilk iki
ceyredinde art arda klgulmesinin ardindan Uglncu ceyrekte %3,2 blylmistl. Son
ceyrekte mevsim etkisinden arindirilmis olarak yilliklandirilmis %2,6 blyumesi
beklenmekte. Blylme, tlketici harcamalarindaki yavaslamanin etkisiyle Gglnci
ceyrede kiyasla azalabilir. Sanayi Uretiminde de yavaslama edilimi mevcut. Yurt
icinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yilin ilk Enflasyon Raporu’nu
yayinlayacak. Baskan Sahap Kavcioglu Ankara’da TSi10.30°da raporun sunumunu
gercgeklestirecek. Gegen yilin son raporunda enflasyon 2023 sonunda %22,3, 2024
sonunda %8,8 olarak tahmin edilmisti. Ayrica, TCMB, gegen haftaki para politikasi
toplantisinin 6zetini yayinlayacak. Borsa Istanbul tarafinda seans icerisinde sert
hareketler ile kisa vadede satiglar devam etmekte. Endekste orta vadeli yukselis
edilimi korunmakla birlikte kisa vadeli pozisyonlanmalarda temkinli olunmasi
gerektigini distinmekteyiz. Bu baglamda teknik seviyeler 6nem arz etmektedir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hafta ortasinda Avrupa ve ABD hisse endekslerinde
yatay saticih bir gériinim hakim oldu. Avrupa’da DAX ve CAC 40 Endeksi sinirli
oranda geriledi; FTSE 100 Endeksi de %0,16 disti. ABD tarafinda S&P 500
Endeksi 4.016 ve Dow Jones Endeksi 33.743 puanda yatay fiyatlandilar. Nasdaq
Bilesik Endeksi ise %0,18 diserek 11.313 puana indi. Dolar Endeksi (DXY) 102
puandan 101,6'yva geriledi. Buna karsin EUR/USD paritesi %0,29 artarak Nisan
2022'den bu yana ilk defa 1,09'un Uzerinde kapanis yapti. ABD 10 yillik Hazine
tahvilinin faizi %3,45 diizeyinde stabil kaldi. DXY’deki gerilemenin de etkisiyle ons
altin %0,46 artarak 1.947USD’ye ulasti. Emtia grubundan Brent petrol hafifce
artarak varil basina 87USD’ye yikseldi. Avrupa’nin lokomotifi Almanya’da diin Ifo
is iklimi endeksi agiklandi. Is diinyasi giiveni piyasa beklentileri dogrultusunda
ocakta 88,6 puandan 90,2'ye ylkseldi.

BIST 100 Endeksi giinun ilk yarisinda etkili olan satiglarin neticesinde diin %1,28
diustl. Banka Endeksi (XBANK) %3'ten fazla diiserek Borsa Istanbul’'un asadi yénli
hareketinde 6ncl konumda yer aldi. Gind 5.297,77 puanda tamamlayan gdsterge
endeksin islem hacmi 112,7 milyar TL oldu. USD/TRY kuru 18,8 TL seviyesinde
yatay kalirken EUR/TRY kuru %0,28 artarak 20,52 TL'ye ylikseldi. Gram altinsa
ons altindan destek bularak 5 TL dederlendi ve 1.176 TL'ye ulasti. TCMB'nin ocak
ayina dair agikladigi verilere gore mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Given
Endeksi (RKGE-MA) 1,8 puan artarak 103,4 oldu. Ayni dénemde mevsimsellikten
arindinlmis Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA) 0,6 puan dlserek %75,8’e indi.
TUIK verilerine gére hizmet ve perakende ticaret sektériinde giiven endeksi
sirasiyla %1,7-%1 azaldi. insaat sektdriinde ise %0,6 artt.

Ulke TSI Beklenti Onceki
Gin Tdm Gun Tatil

Turkiye 10:45 TCMB YIl Sonu TUFE Tah. Oca 22,30%
ABD 16:30  Issizlik Bagvurular Haftalk 205K 190K

ABD 16:30  Cekirdek PCE 4. Ceyrek  4,00%  4,70%
ABD 16:30 PCE 4. Ceyrek 4,30%
ABD 16:30  GSYH (Onci) 4. Ceyrek  2,80% 3,20%
ABD 16:30  Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) Ara 2,40% -2,10%
ABD 16:30  Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Ara -83,3B
ABD 18:00  Yeni Konut Satiglari Ara 615K 640K

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Argelik (ARCLK,Sinirh Pozitif): (KAP) Sirket’'in 4C22 dénemi ana ortaklik net kar ceyreklik bazda
%664, yillik %225 artarak 2,56mlr TL'ye ylikseldi. 2022 yilinin tamamina ait net kar ise 6nceki yila
kiyasla %41 artarak 4,32mlr TL'ye ulasti. 2022 yili hasilatinin %96 artarak 133,92mlir TL'ye
ylkselmesi net kardaki artisi aciklamaktadir. Buna karsin net finansman giderlerinin 3,66mlr TL'den
6,29mlr TL'ye yikselmesi karliligi baskilamaktadir.

» Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, ASTS Profil Mihendislik ve Plastik A.S. ile
Karaman 1li Merkez Ilcesinde bulunan arazilerine, Lisanssiz Elektrik Uretim Y&netmeligi'nin 5.1.h
maddesi kapsaminda Arazi Oztiiketim Giines Enerjisi Santrali yapilmasi hususunda anlasmaya
varmistir. Anlasma bedeli vergiler harig toplam 2,57mn USD'dir.

> Kontrolmatik Teknoloji (KONTR,Pozitif): (KAP) Sirket 25.01.2023 tarihinde girmis oldudu;
Dicle Elektrik Dagitim A.S. tarafindan dizenlenen, 1006228 ihale kayit numarali,"Dicle Edas 2023
Diyarbakir 1.Grup Ag/Og Elektrik Tesis Yapim Isi", 1006231 ihale kayit numarali, "Dicle Edas 2023
Diyarbakir 4.Grup Ag/Og Elektrik Tesis Yapim Isi", 1006233 ihale kayit numarali, "Dicle Edas 2023
Diyarbakir 6.Grup Ag/Og Elektrik Tesis Yapim Isi" ve 1006143 ihale kayit numaral, "Dicle Edas 6 il
Geneli 2023 Yili Scada Tesis Yapim Isi" ihalelerinde, sirasiyla vergiler haric 98,73mn TL, 62,15mn
TL, 95,26mn TL ve 100,25mn TL bedelle en avantajli teklifi sunarak 1. sirada yer almistir.

Ekonomi Haberleri

> IBM'in net kari %71 diistii. ABD'li teknoloji sirketi IBM'nin gecen yilin 4. ceyreginde elde ettigi
gelir, bir 6nceki yilin ayni donemine gore dedisim gostermedi ve 16,7mlir USD oldu. Sirketin net
kari 2022 genelinde yillik %71,5 azalisla 1,6mir USD olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

» Tesla'dan son geyrekte rekor gelir. ABD'li elektrikli otomobil Ureticisi Tesla’nin geliri gegen yilin
son ¢eyredinde bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %37 artarak 24,3mlr USD’ye ylikseldi. Piyasa
beklentisi 24,2mlr USD seviyesinde bulunuyordu. Tesla'nin geliri 2022 yil genelinde de yillik %51
artisla 81,5mlr USD'ye ylkseldi. Sirket’in net kari gecen yilin 4. geyredinde bir dnceki yilin ayni
donemine kiyasla %59 artarak 3,7mlir USD’yle rekor seviyeye ciktl. Tesla'nin net kari gegen yil
genelinde ise yillik bazda 2 katina ¢ikarak 12,6mlir USD olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

> ABD'de dogalgaz fiyatlari illmh gecen kisin etkisiyle diistii. ABD'de dogalgaz fiyati Mayis
2021'den bu yana ilk kez 3 USD’nin altina indi. Subat teslimi dodalgaz fiyati New York'ta 2,919
USD/Mn BTU seviyesini gordi. Dogalgaz fiyati, kis aylarinda talebin karsilanamayacadi korkulari ile
Agustos ayinda 14 yilin zirvesi olan 10,03 USD’ye kadar gikmisti. (Bloomberg HT)

> EBRD, 2022'de de en fazla yatinmi Tiirkiye'ye yapti. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi
(EBRD) 2022 yilinda Turkiye'ye 1,63mlr EUR yatinm gergeklestirildi. Boylelikle Tulrkiye birbirini
izleyen Uglncl yilda da bankanin en fazla yatinm yaptigi pazar oldu. Bankanin bugine kadar
Turkiye'ye yaptigi toplam yatinm 17mlr EUR’a ulasti ve yatirimin %85'i 6zel sektére gergeklestirildi.
(Bloomberg HT)

> AMB liyesinden yarim puanlik artisa destek aciklamasi. Avrupa Merkez Bankasi Uyesi ve
Irlanda Merkez Bankasi Baskani Gabriel Makhlouf, AMB’nin 6numuzdeki iki toplantida politika

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




faizinin gecen ay yapilan 50 baz puanlik artisa benzer bir miktarda artiriimasini destekledigini
soyledi. Makhlouf, enflasyonun hala ¢ok ylksek oldugunu vurguladigi konusmasinda, enflasyonun
%2'lik orta vadeli hedeflerine zamaninda geri dénmesini saglamak igin faiz oranlarinin “istikrarl bir
hizda” 6nemli 6lglide artmasi gerekecedini belirtti. (Bloomberg HT)

» Almanya'da is diinyasi giiveninde iyilesme siirdii. Almanya'da IFO beklentiler endeksi Ocak
ayinda 83,2'den 86,4'e yiikseldi. Beklenti 85,3'tl. IFO is diinyasl endeksi Ocak'ta 90,2'ye yikseldi.
Aralik'ta endeks 88,6 dederini almisti. Boylece 4. ayda da iyilesme devam etti. Cari kosullar endeksi
94,4'ten 94,1'e distl. (Bloomberg HT)

> Ingiltere'de iiretici enflasyonunda soguma. ingiltere'de girdi maliyetleri Haziran ayindaki
%?24’lik zirve seviyesinden sonra, Aralik ayinda yillik bazda %16,5 artis gosterdi. Bu, Subat
2022'den bu yana en yavas artis olarak dikkat gekti. Aylik bazda, Uretici girdi fiyatlar Aralik ayinda
Ust Uste ikinci kez dustl ve ham petrol maliyetinin digsmesiyle birlikte %1,1 olarak gergeklesti.
(Bloomberg HT)

> Sektdrel giiven hizmet ve perakendede azaldi, insaatta artti. Tirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) verilerine gbre, mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi Ocak ayinda bir &nceki aya
gore; hizmet sektdérinde %1,7 ve perakende ticaret sektérinde %1 azalirken, insaat sektdrinde
%0,6 artti. (Bloomberg HT)

> Reel kesim giiveni Ocak'ta yiikseldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan
yayimlanan veriye gdére mevsimsellikten arindirilmamis Reel Kesim Glven Endeksi bir dnceki aya
gore 3,9 puan artarak 101,7 oldu. Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani ayhk
0,6 puan disusle 75,8 oldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

26 Ocak Persembe

Donem Beklenti Onceki

Cin Tim GUn Tatil

Turkiye 10:45  TCMB'nin 2023 Yil Sonu TUFE Tahmini Oca 22,30%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftalk 205K 190K
ABD 16:30 Cekirdek PCE 4. Ceyrek 4,00% 4,70%
ABD 16:30  PCE 4. Geyrek 4,30%
ABD 16:30  GSYH (Onci) 4. Ceyrek  2,80% 3,20%
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Ara 2,40% -2,10%
ABD 16:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Ara -83,3B
ABD 18:00 Yeni Konut Satiglari Ara 615K 640K

27 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki

Cin Tam Gun Tatil

ABD 16:30  Kisisel Gelirler (Aylik) Ara 0,30% 0,40%
ABD 16:30 Kisisel Tuketim (Ayhk) Ara -0,10% 0,10%
ABD 16:30  Cekirdek PCE (Ayhk) Ara 0,30% 0,20%
ABD 16:30  Cekirdek PCE (Yillik) Ara 4,40% 4,70%
ABD 16:30  PCE (Aylik) Ara 0,10%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:30 PCE (Yilhk) Ara 5,50%

ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislan (Aylik) Ara -0,90% -4,00%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Ara -37,80%
ABD 18:00 Michigan Tuketici Gliven Endeksi (Final) Oca 64,6 64,6

30 Ocak Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Turkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Oca 97,6
Euro Bolgesi 13:00  Ekonomik Goérinim Endeksi Oca 95,8
Euro Bolgesi 13:00 Tlketici Given Endeksi Oca -22,2
31 Ocak Sah

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30 issizlik Orani Ara 2,50%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Aylik) Ara 0,20%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Ara -0,90%
Cin 04:30 NBS Bilesik PMI Oca 42,6
Cin 04:30 NBS Hizmet PMI Oca 41,6
Gin 04:30  NBS imalat PMI Oca 48 47
Japonya 08:00  Tuketici Glven Endeksi Oca 30,3
Almanya 10:00 GSYH (Oncii-Dénemsel) 4. Ceyrek 0,40%
Almanya 10:00  GSYH (Onci-Yillik) 4. Ceyrek  0,70% 1,30%
Turkiye 10:00 Dig Ticaret Dengesi (Final-USD) Ara -10,38Mir
Tarkiye 10:00 Hizmet UFE (Aylik) Ara 0,25%
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Ara 98,82%
Tirkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Ara 2,6Mn
Almanya 11:55  MD issizlik Orani Oca 5,50%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH (Oncii-Dénemsel)) 4. Ceyrek 0,30%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH (Onci-Yillik) 4. Ceyrek 2,30%
Almanya 16:00  TUFE (Oncii-Aylik) Oca -0,80%
Almanya 16:00  TUFE (Oncu-Yillik) Oca 8,60%
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Kas 0,50%
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) Kas 9,20%
ABD 18:00  CB Tuketici Glven Endeksi Oca 109,4 108,3
Turkiye AKBNK 4G22 4. Geyrek 4,78MIr
Tarkiye AKGRT 4G22 4. Ceyrek -63,9Mn
Turkiye GARAN 4G22 4. Geyrek 3,53MIr
Tarkiye OTKAR 4G22 4. Ceyrek 525,1Mn

01 Subat Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Imalat PMI (Final) Oca 48,9

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin

Tlrkiye
Almanya
Euro Bolgesi
Ingiltere
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

04:45
10:00
11:55
12:00
12:30
13:00
13:00
13:00
16:15
17:45
18:00
18:00
22:00
22:00

Caixin Imalat PMI

1SO imalat PMI

S&P /BME Iimalat PMI (Final)
S&P imalat PMI (Final)

S&P /CIPS imalat PMI (Final)
Issizlik Orani

TUFE (Oncii-Aylik)

TUFE (Oncii-Yillik)

ADP Ozel Sektér Istihdami
S&P imalat PMI (Final)

ISM Imalat PMI

JOLTS Agllan s

Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani

Fed Minimum Goésterge Faiz Orani

Oca
Oca
Oca
Oca
Oca
Ara
Oca
Oca
Oca
Oca
Oca
Ara
Sub
Sub

49

48,1

47

47,8 48,8
44,7 46,7
6,50%
-0,40%
9,70% 9,20%
235K

48,4

48,2 48,4
10M 10,5M
4,50%
4,25%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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