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25.01.2023 Carsamba

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD hisse senetlerinde yon arayisinin ardindan bu sabah
Asya piyasalarinda hafifge alicili bir seyir hakim. Japonya’da Nikkei225 Endeksi
%0,36, Topix Endeksi %0,42 ylkseldi. Ay Yeni Yili tatilinin ardindan Gliney Kore
ve Singapur gibi bazi piyasalar islem haftasina bugiin basladi. Glney Kore'de
Kospi Endeksi %1,28, Kosdaq Bilesik Endeksi %1,87 artida seyretmekte. Cin ana
kara hisseleri hafta boyunca islem gérmeyecek. Hong Kong piyasasinda islemler
yarin baglayacak. Bugln kiresel takvimde yodun bir veri akigi bulunmuyor.
Almanya’da Ifo'nun ocak ayi Is iklimi Endeksi takip edilebilir. Yurt iginde Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) imalat sektéri ocak ayi glveni ve kapasite
kullanim oranini yayinlayacak. Mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Given
Endeksi (RKGE-MA) aralikta 101,6 puana ylkselmisti. Ayni dénemde
Mevsimsellikten arindiriimis Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA) %76,4 seviyesine
geriledi. Ayrica, carsamba gini TUIK sektdrel given endekslerini yayinlayacak.
Aralikta mevsim etkilerinden arindirilmis hizmet, perakende ticaret ve ingaat
sektérlerinde giiven endeksleri yiikselmisti. Borsa Istanbul tarafinda; BIST100
Endeksi yedi ginlik ylkselis serisinin ardindan haftanin ilk iki islem gliniinde geri
cekildi. Endekste orta vadeli ylikselis egilimi korunmakla birlikte her iki yonde sert
hareketlerden dolayi kisa vadeli pozisyonlanmalarda temkinli olunmasi gerektigini
dlstinmekteyiz. Bu baglamda teknik seviyeler 6nem arz etmektedir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda diin hem Avrupa hem de ABD
hisse endekslerinde karisik bir goérinim hakim oldu. Avrupa’da CAC 40 Endeksi
%0,26 artarken FTSE 100 Endeksi %0,35 disti. DAX Endeksi ise yatay saticili
fiyatlandi. ABD tarafinda Dow Jones Endeksi %0,31 artarken Nasdaq Bilesik
Endeksi %0,27 distl. S&P 500 Endeksi hafifge geriledi ancak 4 bin puan Uzerinde
kalmaya devam etti. Dolar Endeksi (DXY) gini 102 puanin hemen altinda
tamamladi. EUR/USD paritesi bir miktar artarak 1,09 seviyesine yaklasti. Pazartesi
glnd %3,5'i asan ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi din %3,46'ya indi. Ons altin
%0,35 dederlenerek 1.938USD’ye ulasti. Brent petrol %2'ye varan dlstgle varil
basina 86USD’ye geriledi. Din ekonomik veri akisinda bu ayin énci PMI rakamlari
o6nemli yer tuttu. S&P Global’in agikladigi verilere gére Euro Bolgesi’'nde bilesik PMI
beklenenden fazla artarak 50,2 dederini aldi. Boylece Bolge'nin ekonomik aktivitesi
Haziran 2022'den bu yana ilk defa esik dederi (50) asarak blylume kaydetti.
Almanya’da da bilesik PMI beklenenin Uzerinde artti ancak 49,7 ile esik degerin
hemen altinda kaldi. ingiltere’de ise bilesik PMI'In 49,3’ yiikselmesi beklenirken
47,8 puana geriledi. ABD tarafinda hem imalat hem de hizmet sektéri piyasa
tahmininden daha az daraldi. Buna badh olarak bilesik PMI 45 puandan 46,6
puana ylkseldi.

BIST 100 Endeksi din %0,7 diserek giini 5.366,52 puandan tamamladi. Boylece
Endeks haftanin ilk iki islem glniinde %?2,26 diismus oldu. Endeks’in dinki islem
hacmi 108,32 milyar TL olarak gergeklesti. Kur tarafinda yatay fiyatlamalar hakim
oldu. Gram altinsa 3 TL dederlenerek 1.171 TL'ye kadar ylkseldi.

Donem Beklenti Onceki
Cin Tim GUn Tatil
Tlrkiye 10:00  Hizmet Sektorl Glven End. Oca 120,1
Tlrkiye 10:00 MD Reel Kesim Gliven Endeksi Oca 101,6
Tlrkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Oca 76,5
Almanya 12:00 Ifo is Ortami Endeksi Oca 90,1 88,6
Tirkiye ARCLK 4G22 4. Ceyrek 789,9Mn

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Birlesim Miihendislik (BRLSM,Pozitif): (KAP) Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Borsa
Istanbul Projesi Faz 2 kapsaminda sirket ihaleye teklif vermis olup, isveren Cevahir Taahhiit insaat
ve Ticaret A.S. ihalenin sirket lehine sonuglandigini bildirmistir. S6zlesme bedeli 20,65mn TL (KDV
dahil) olup, isveren ile sézlesme gdriismelerine baslanmistir. Is siiresi 4 ay olarak planlanmistir.

> Isbir Sentetik (ISSEN,Pozitif): (KAP) Sirket; Avrupa ve Kuzey Afrika'daki Pazar payini arttirmak,
bu bdlgedeki nihai tliketiciye daha yakin olmak ve daha hizli servis vermek igin Fransa'da satis ve
pazarlama sirketi kurma calismalarini basglatmistir.

> Macgkolik Internet Hizmetleri (MACKO): (KAP) Mackolik internet Hizmetleri Ticaret A.S.'nin
8,5mn TL nominal degerli paylarinin halka arzi tamamlanmis olup, sirketin sermayesini temsil eden
25mn TL nominal dederli paylari Kotasyon Yonergesi'nin 8. maddesi c¢ergevesinde
kota alinmistir. Halka arz edilen sirket paylan 26.01.2023 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 38
TL/pay baz fiyat, "MACKO.E" kodu ve siirekli islem yéntemiyle islem gérmeye baslayacaktir. ilgili
sirada maksimum emir dederi 1mn TL olarak belirlenmistir.

» Manas Enerji Yonetimi (MANAS,Pozitif): (KAP) Sirketin, TSE tarafindan Subat 2021 tarihinde
yayimlanmis TS13906 standard numarali Is Yerleri-Cep Telefonu (2. el) yenileme merkezleri igin
kurallar standardi cergevesinde, yetkilendirilmis 2. el cep telefonu yenileme merkezi olmak igin
12.10.2021 tarihinde TSE'ne yapmis oldugu basvurusu incelenmis olup, 24.01.2023 tarihi itibariyle
Hizmet Yeterlilik Belgesi alinmistir. Konuyla ilgili olarak Ticaret Bakanlhdi'na "Yenileme Yetki
Belgesi" almak Uzere basvuru yapilacaktir.

» oOncosem Onkolojik Sistemler (ONCSM,Pozitif): (KAP) Sirket, Dr. Abdurrahman Yurtaslan
Ankara Onkoloji Egitim ve Arastirma Hastanesi tarafindan yapilan “'2023 Yili Kemoterapi Ilag
Hazirlama Hizmet Alimi" ihalesine katilmistir. Yapilan ihaleye 2 sirket istirak etmis olup; 8,16mn
TL ile en uygun teklifi firma vermistir.

> Rubenis Tekstil (RUBNS,Pozitif): (KAP) Sirketin Atakdy Prestij Konaklar projesi ile ilgili
daha 6nce kamuoyuna 15 adet dairenin stzlesmeli olarak 299,77mn TL hasilat elde edilerek
satildigi duyurulmustu. Atakoy Prestij Konaklari projesinde degisiklik meydana gelmistir. S6z
konusu yapi, Bakirkdy Belediye Baskanhgi'nin onayladidi ruhsat ile A ve B blok olmak lizere A blok
11 konut ve 2 depolu diikkan, B blok 10 konut ve 2 depolu dilkkan seklinde degistirilmistir.
Dedisiklige gidilmesinin ana sebebi ise Atakoy Prestij Konaklarinin hemen yanina aktarma merkezi
olan metro istasyonu yapilmaktadir. Metro istasyonunun Nisan ayl icerisinden
tamamlanacagi soylenmektedir. Sirket 6zellikle metro gikisina denk gelen 4 adet depolu dikkan
Uzerinden ciddi anlamda daha yliksek satis geliri elde edilmesi igin dedisiklige gitmistir. Bu
kapsamda Sirkete ciddi katma deder saglayacadi 6ngorilmektedir. S6z konusu basvuru 6zellikle
giris kattaki dairelerin dikkana donustlrilmesi konusunda olumlu karsilanmis ve ruhsat onayiyla
birlikte bu kapsamda Bakirkdy Belediye Baskanhigi imar ve Sehircilik Mudurligi tarafindan Kat
irtifaki kurulmasina da izin verilmistir. Ayrica proje %95 oraninda tamamlanmis olup iskan yapi
kullanim izni igin muracaat yapilmistir.

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> Microsoft'un net karinda diisiis. ABD'li teknoloji sirketlerinden Microsoft'un geliri gegen yilin
Ekim-Aralik doneminde bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %2 artarak 52,7mlr USD’ye cikti.
Sirket, s6z konusu dénemde Haziran 2016'da sona eren ceyrekten bu yana en disik gelir artisini
kaydetti. Microsoft'un net kari ise ayni donemde %12 azalarak 16,4mlr USD’ye geriledi.
(Bloomberg HT)

» ABD'de imalatta daralma siirdii. ABD'de imalat sanayi Satinalma Ydneticileri Endeksi (PMI),
Ocak'ta bir 6nceki aya kiyasla 0,6 puan artisla 46,8 dederine yikseldi. Piyasa beklentilerinin aksine
artis kaydeden endeksin bu dénemde 46 dederini almasi 6ngoriliyordu. ABD'de hizmet sektori
PMI da Aralik'ta gegen aya goére 1,9 puan artarak 46,6 dederine ciktl. Piyasa beklentisi endeksin 45
degerini almasi yéniindeydi. iImalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI ise Ocak'ta aylik
bazda 1,6 puan artisla 46,6'ya ylkseldi. (Bloomberg HT)

> Hazine'nin TUFE'ye endeksli tahvilinde negatif faiz. Hazine ve Maliye Bakanhdi'nin 10 vyl
vadeli tahvil ihalesinde reel bilesik faiz -%2,60 olarak belirlendi. 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli 6
ayda bir %0,00 reel kupon 6demeli devlet tahvilinin ilk ihracinda 5,99mlr TL'lik teklife karsilik,
1,48mlr TL'lik net satis gerceklestirdi. Bakanlik 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilde ihale dncesi
piyasa yapicilardan gelen 4,42mlr TL teklife karsilk 700mn TL satis yapti. Tahvilde kamuya satis
yapilmadi. (Bloomberg HT)

> ABD Hazine Bakanhgi'ndan borg limiti igin yeni onlem. ABD Hazine Bakani Janet Yellen,
federal hikimetin 31,4tln USD’lik borg limitine ulasmasiyla llkenin temerriide diismesini 6nlemek
icin yeni 6nlemlerin uygulamaya konuldugunu bildirdi. (Bloomberg HT)

» Euro Bolgesi is aktivitesinde yila siirpriz baslangig. S&P Global'in verilerine goére Euro
Boélgesi'nde Imalat PMI endeksi 48,'e yikseldi. Bu, 5 ayin en yiiksek seviyesi olsa da hala daralma
bélgesinde kaldi. Beklenti 48,5'ti. Bolgede hizmet PMI endeksi ise 50,7'ye yukseldi. Beklenti
50,1'di. imalat ve hizmet sektdrlerini kapsayan bilesik PMI endeksi Ocak ayinda 49,3'ten 50,2'ye
ylkseldi. Beklenti 49,8'di. Endeks bdylece Haziran ayindan beri ilk kez kritik 50 esidini asti.
Almanya'da hizmet PMI endeksi 50,4'e yikselerek tahminleri asti. Sektér boylece Haziran'dan beri
ilk kez biytidi. imalat PMI 47 ile 48'lik tahminin altinda kaldi. (Bloomberg HT)

» OPEC+ delegelerinden Subat iiretim tahmini. OPEC+ delegeleri, bakanlardan olusan danigsma
komitesinin, kiresel talepteki gecici toparlanmayla birlikte 6nimuizdeki hafta yapilacak toplantida
petrol Uretim seviyelerinin sabit tutulmasini tavsiye etmesini beklediklerini séylediler. (Bloomberg
HT)

> Ingiltere'de rekor biitce acigi. Ulusal istatistik Ofisi verilerine gére ingiltere’de biitce aci§inin bir
yil 6nceki 10,7mlIr GBP'lik rakama oranla neredeyse (g katina gikararak 27,4mlir GBP (34mlr USD)
oldugunu acikladi. Ekonomistler, 17,3mlr GBP'lik bir acik olmasini bekliyorlardi. Bu artis, borg faizi
maliyetlerindeki 17,3mlIr GBP’lik artistan kaynaklanirken, Aralik ayinda simdiye kadar gergeklesen
en blylk sigrama olarak dikkat ¢ekti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

25 Ocak Carsamba

Beklenti

Cin Tum GUn Tatil

Japonya 08:00 Oncii Gostergeler Endeksi (Final) Kas 97,6 97,6
Turkiye 10:00 Hizmet Sektérli Gluven Endeksi Oca 120,1
Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Giiven Endeksi Oca 101,6
Turkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Oca 76,5
Almanya 12:00  Ifo Is Ortami Endeksi Oca 90,1 88,6
Turkiye ARCLK 4G22 4. Ceyrek 789,9Mn

26 Ocak Persembe

Beklenti  Onceki

Cin Tum Gun Tatil

Turkiye 10:45 TCMB'nin 2023 Yil Sonu TUFE Tahmini Oca 22,30%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 199K 190K
ABD 16:30 Cekirdek PCE 4. Ceyrek 4,00% 4,70%
ABD 16:30 PCE 4. Ceyrek 4,30%
ABD 16:30 GSYH (Oncii) 4. Ceyrek 2,80% 3,20%
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Ara 2,90% -2,10%
ABD 16:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Ara -83,3B
ABD 18:00  Yeni Konut Satislan Ara 615K 640K

27 Ocak Cuma

Beklenti  Onceki

Cin Tim GUn Tatil

ABD 16:30 Kisisel Gelirler (Ayhk) Ara 0,30% 0,40%

ABD 16:30  Kisisel Tuketim (Ayhk) Ara -0,10% 0,10%

ABD 16:30  Cekirdek PCE (Ayhk) Ara 0,30% 0,20%

ABD 16:30  Cekirdek PCE (Yillk) Ara 4,40% 4,70%

ABD 16:30 PCE (Ayhk) Ara 0,10%

ABD 16:30  PCE (Yillik) Ara 5,50%

ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglar (Ayhk) Ara -0,90% -4,00%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Ara -37,80%
ABD 18:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Final) Oca 64,6 64,6

30 Ocak Pazartesi

Beklenti  Onceki

Turkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi Oca 97,6
Euro Bolgesi 13:00  Ekonomik Gorinim Endeksi Oca 95,8
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Given Endeksi Oca -22,2
31 Ocak Sahl

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 Issizlik Orani Ara 2,50%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Aylik) Ara 0,20%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Ara -0,90%
Cin 04:30 NBS Bilesik PMI Oca 42,6
Cin 04:30 NBS Hizmet PMI Oca 41,6
Gin 04:30  NBS imalat PMI Oca 48 47
Japonya 08:00  Tuketici Guven Endeksi Oca 30,3
Almanya 10:00 GSYH (Oncii-Dénemsel) 4. Ceyrek 0,40%
Almanya 10:00 GSYH (Onci-Yillik) 4. Ceyrek 0,70% 1,30%
Tlrkiye 10:00 Dig Ticaret Dengesi (Final-USD) Ara -10,38Mir
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Aylik) Ara 0,25%
Tlrkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Ara 98,82%
Tarkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Ara 2,6Mn
Almanya 11:55 MD Issizlik Orani Oca 5,50%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH (Oncii-Dénemsel)) 4. Ceyrek 0,30%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH (Onci-Yillik) 4. Ceyrek 2,30%
Almanya 16:00  TUFE (Oncii-Aylik) Oca -0,80%
Almanya 16:00  TUFE (Oncu-Yillik) Oca 8,60%
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Kas 0,50%
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) Kas 9,20%
ABD 18:00  CB Tuketici Glven Endeksi Oca 109,4 108,3
Tiirkiye AKBNK 4G22 4. Geyrek 4,78Mlr
Turkiye AKGRT 4G22 4. Ceyrek -63,9Mn
Tlrkiye GARAN 4G22 4. Ceyrek 3,53Mir
Turkiye OTKAR 4G22 4. Ceyrek 525,1Mn

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyldl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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