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BIST-100 5.490,34 +1,25
BIST-30 6.045,15 +1,58
BIST-BANKA 4.700,74 +5,62
BIST-SINAI 8.942,42 +0,84
BIST-TUM 6.025,39 +1,17
BIST Hacim-TUM(mn TL) 119.379 -5,00
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PKART 9,98 | KNFRT -3,87
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THYAO 152,90 8.788,36
EREGL 41,00 7.379,31
PETKM 18,71 5.629,62
AKBNK 18,71 5.235,70
YKBNK 10,17 5.032,77

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalar haftaya distk hacimli islemlerle pozitif bir
baslangic yapti. Bu sabah Japonya’da Nikkei225 Endeksi %1,43, Topix Endeksi
%1,04 ylkseldi. Bircok Asya piyasasi Ay Yeni Yl tatili nedeniyle bu hafta islemlere
geg baslayacak. Cin, Hong Kong, Glney Kore ve Singapur piyasalari kapali. Cin
ana kara hisseleri hafta boyunca islem gérmeyecek; Hong Kong’da hisse senedi
islemleri persembe glini baslayacak. ABD hisselerinde cuma ginki gugla alimlarin
ardindan endeks vadelileri yatay bir acilisi isaret etmekte. Haftanin ilk islem
gundnde sinirh bir veri akisi olacak. Euro Bolgesi ve yurt iginde ocak ay tuketici
giiven endeksleri takip edilecek. TUIK'in verilerine gére mevsim etkilerinden
arindirilmis tuketici gliven endeksi aralikta bir 6nceki aya gore %1,3 azalarak 75,6
puana gerilemisti. Borsa Istanbul tarafinda; BIST100 Endeksi'nde yukari yénlii
hareket siirmekte olup teknik géstergeler ylkselisin devami igin destekleyicidir.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Haftanin son islem giiniinde Avrupa ve ABD
hisse endeksleri pozitif bir goérinim ortaya koydu. Avrupa’da; DAX Endeksi
%0,76, CAC 40 Endeksi %0,63 ve FTSE 100 Endeksi %0,3 artti. ABD tarafindaysa
Nasdaq Bilesik Endeksi %2,66 artarak yukari yonli harekete oncilik etti. S&P 500
Endeksi %1,89 ve Dow Jones Endeksi %1’lik artigla takip etti. Dolar Endeksi (DXY)
sinirll distsle 102 puana gerilerken EUR/USD paritesi %0,25 artarak 1,085’e
ylkseldi. ABD Hazine tahvili faizlerinde artis gergeklesti; 10 yilliklarin faizi 9,1bp
artarak %3,49’a ve 2 vyilliklarin faizi 6,1bp artarak %4,18%e ulasti. Kiymetli
madenlerden ons altin %0,31 deder kaybederek 1.928USD’ye geriledi. Brent
petrol %1,57 artarak varil basina 88USD’den islem gordid. Avrupa’nin lokomotifi
Almanya’da aylik UFE'nin aralikta %1,2 diismesi beklenirken %0,4 geriledi. Piyasa,
yillik UFE’nin %20,8 arttigini tahmin ederken %21,6’lik artis gergeklesti. ABD
tarafinda aralik ayina iliskin ikinci el konut satisi verileri agiklandi. Mevcut ev
satislari 4,02 milyon adetle beklentilere yakin bir yerde olustu. Ancak satislardaki
disus serisi stirdi ve Kasim 2010’dan bu yana en dlsuk seviye gorulda.

BIST 100 Endeksi cuma gini %1,25 artarak yukari yonla hareketini yedinci islem
giniinde de korudu. Boylece 5.490,34 puana ulasan Endeks’in islem hacmi 104,02
milyar TL oldu. Banka Endeksi (XBANK) %5,62 artarak Borsa Istanbul'daki
yukselise 6nculik etti. USD/TRY kuru 18,8 TL seviyesinde yatay kalirken EUR/TRY
kuru %0,33 artarak 20,41 TL'ye yukseldi. Gram altinsa hafifce geriledi ve 1.165
TL'den fiyatlandi. TUIK, kasim ay! tarimsal girdi fiyat endeksini (Tarim-GFE) ve
aralik ayr yurt disi Uretici fiyat endeksini (YD-UFE) agikladi. Buna gére Tarim-GFE
aylik bazda %2,38, yilllk %121,41 yikseldi. YD-UFE ise aylik %2,77 ve vyillik
%49,9 arttl.

Donem Beklenti Onceki
Cin Tim GUn  Tatil
Ingiltere 10:00 Kamu Kes. Net Borg. (GBP) Ara -18B 22B
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tik. Giiv. End. Oca 75,6
ABD 18:00 CB Oncii Géster. End. (Aylik) Ara -0,70% -1,00%
Euro Bolgesi 18:00 Tiiketici Giiven End. (Oncii) Oca -20 -22,2

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket %70 badh ortakligi Europower Enerji ve
Otomasyon Tek. San. Tic. A.S., TEIAS Genel Midirligl tarafindan 20.01.2023 tarihinde
gerceklestirilen, 2022/1429972 ihale kayit numaral “'iTM-435 Referansli 154kV Diyadin TM (DAP)
Yapim Isi" konulu ihaleye katilmis ve en avantajli fiyat verilerek ihalede 1. olunmustur. Ihale baz
bedeli 70,31mn TL'dir.

> Mackolik (MACKO): (KAP) Mackolik Internet Hizmetleri Ticaret A.S. paylarinin halka arzinda 19-
20 Ocak 2023 tarihleri arasinda talep toplanmistir. Mackolik’in mevcut ortaklarindan Istanbul
Portféy Yonetimi A.S. Pre-IPO Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi'nin sahip oldugu 8,5mn TL
nominal degerli 8,5mn adet pay halka arz edilmistir. Mackolik paylarinin mevcut halka arzinda 1 TL
nominal dederli paylarin halka arz fiyati 38 TL olarak agiklanmis olup belirlenen halka arz fiyati ile
halka arz buyukligli 323mn TL olarak gergeklesmistir. Sirket Calisanlarina tahsisat tutarinin
yaklasik 1,3 kati, Bireysel Yatinmcilara tahsisat tutarinin yaklasik 14,5 kati, Yurt igi Kurumsal
Yatinmcilara tahsisat tutarinin yaklasik 60,2 kati, Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilara tahsisat tutarinin
8,6 kati olmak Uzere toplamda 31,5 kat filtrelenmemis talep gelmistir.

> Margiin Enerji (MAGEN,NATEN,ESEN,INVES,VERUS,VERTU,Pozitif): (KAP) Margin Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S, Lisansl Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi catisi altinda gelistirilmis
ve kurulmus olan, 4 hidro (109,13 MWm), 5 riazgar (73,00 MWm) ve 1 jeotermal (7,5 MWm)
toplam 189,63 MWm elektrik Gretim santrali bulunan Enda Enerji Holding A.S.'nin %30,39
oranindaki payini satin almak Uzere, Investco Holding A.S, Verusa Holding A.S ve Pamukova
Elektrik Uretim A.S ile 20.01.2023 tarihinde hisse devir sézlesmeleri imzalamistir.

Ekonomi Haberleri

» AMB/Rehn: Ciddi faiz artirbmlan icin zemin var. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Uyesi ve
Finlandiya MB Baskani Olli Rehn, AMB'nin her toplantida gelen verilere bagli olarak faiz oranlarina
karar verecegini belirtti. Rehn, faiz artirimlarinin amacinin Euro Bélgesi vatandaslarinin satin alma
gliclerini azaltarak enflasyonun gerilemesine yardimci olmak oldugunu vurguladi. Piyasalarin
AMB'nin faiz artinmlarinda gidilecek tepe nokta olarak %3,25'i hedeflediklerini belirten Rehn, faizde
tepe noktasinin neresi olmasi gerektigi konusunda bir dederlendirme yapmaktan kagindi.
(Bloomberg HT)

> FED yoneticisi Waller'dan faiz mesaji. FED Guvernori Christopher Waller “Verilere bakildiginda
biraz turbllans yasayacadiz. Bu nedenle gelecek toplantida 25 baz puanlik artistan yanayim.
Hedefimize ulasmak icin daha gidecek yolumuz var. Parasal sikilasmanin devam etmesini
destekliyorum” dederlendirmesini yapti. Waller ekonomide yumusak inisin mimkin oldugunu da
ifade etti. (Bloomberg HT)

> ABD’de 2. el konut satislari 2010’dan beri en diisiik seviyede. ABD'de ikinci el konut satislari,
yuksek mortgage faiz oranlarinin etkisiyle gecen yilin son ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis
olarak aylhk bazda %1,5 azalisla 4,02 milyona geriledi. Dlsltsind 11'inci aya tasiyan ikinci el konut
satiglarinin 3,96 milyon seviyesinde gerceklesmesi éngoriliiyordu. Ulkede ikinci el konut satiglar,
Aralik’ta bir 6énceki yilin ayni ayina gore ise %34 azaldi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Merkezi yonetim briit borg¢ stoku 4,33tIn TL oldu. Merkezi yénetim briit borg stoku, Aralik ayi
sonu itibariyla 4,33tln TL oldu. Borg stokunun 1,39tIln TL tutarindaki kismi Tirk lirasi, 2,64tin TL
tutarindaki bélimiu ise doviz cinsi borglardan olustu. (Bloomberg HT)

> Hazine alacaklari Aralik’ta 20,8mlir TL oldu. Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gére, Hazine
alacaklar Aralik sonu itibaryla 20,6mlr TL oldu. Alacak stoku igindeki en ylksek pay! 8,6mlr TL'yle
mahalli idareler olusturdu. S6z konusu tarihe kadar Hazine alacaklarindan 6,1mir TL tahsil edildi.
(Bloomberg HT)

> IMF Baskani Georgieva: Kiiresel toparlanma hala kismi ve dengesiz. Toparlanmanin “kismi
ve dengesiz” oldugunu vurgulayan Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva,
“Ekonominin bazi kisimlari ¢ok iyi durumda, bazilariysa geride kaliyor. En blylk endisem bu krizi
atlattigimizda daha fazla esitsizlik daha fazla borg, aclk ve hala devam eden bir iklim krizi
gorebiliriz. Genis caph koordine edilmis tesviklerle krizden sonra 2019’a kiyasla daha iyi bir
ekonomimiz olabilir.” ifadelerini kullandi. Georgieva, IMF'nin 2023 igin %2,7'lik blylime tahminini
dusirmesini beklemedigini belirtti. (Bloomberg HT)

» AMB/Lagarde: Faiz artislarinda rotamizi korumaliyiz. Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Christine Lagarde "2022'de g6zlemledigimiz bu dayaniklilk surecini de slrdarmeliyiz. Para
politikalar konusunda benim parolam ‘rotanizi dedistirmeyin’dir” ifadelerini kullandi. (Bloomberg
HT)

> Yurt disi UFE Aralik'ta yillik %50 artti. TUIK verilerine gére, yurt disi Uretici fiyat endeksi (YD-
UFE) 2022 yih Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %?2,77, bir énceki yilin Aralik ayina gére %49,90,
bir 6nceki yilin ayni ayina gére %49,90 ve on iki aylik ortalamalara goére %97,45 artti. (Bloomberg
HT)

» Tarimsal girdi enflasyonu yilhk bazda %121,4 yiikseldi. Tarim-GFE, Kasim'da aylk bazda
%2,38 artarken, yillik bazda %121,41 ylkseldi. Endekste, bir dnceki yilin Aralik ayina gére
%101,69 ve on iki aylik ortalamalara gére %112,49 artis gergeklesti. (Bloomberg HT)

> Ingiltere'de tiiketici giiveni 50 yilin en diisiik seviyesinde. ingiltere'de Pazar arastirma sirketi
GfK tarafindan hazirlanan tiketici gliven endeksi Ocak ayinda 1974'ten bu yana gorilen en disiuk
Uglinci deder olan -45'e indi. Ekonomistler, Aralik ayinda -42 olan gliven endeksinin -40'a
toparlanmasini bekliyorlardi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

23 Ocak Pazartesi

Beklenti
Cin Tdm Gun Tatil
Ingiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Ara -18B 22B
Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi Oca 75,6
ABD 18:00 CB Oncli Géstergeler Endeksi (Aylik) Ara -0,70% -1,00%
Euro Bolgesi 18:00  Tiketici Gliven Endeksi (Oncii) Oca -20 -22,2
24 Ocak Sahl

Beklenti
Cin Tim Gin Tatil
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Oca 49,7

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Oca 51,1

Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Oca 49,4 48,9
Almanya 10:00 GFK Tuketici Guven Endeksi Sub -33 -37,8
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Oca 164,9
Almanya 11:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) Oca 49,6 49

Almanya 11:30 S&P Hizmet PMI (Oncii) Oca 49,6 49,2
Almanya 11:30  S&P imalat PMI (Oncii) Oca 47,8 47,1
Euro Bolgesi 12:00 S&P Bilesik PMI (Oncii) Oca 49,8 49,3
Euro Bolgesi 12:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) Oca 50,2 49,8
Euro Bolgesi 12:00  S&P imalat PMI (Onci) Oca 48,5 47,8
Ingiltere 12:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncii) Oca 49,3 49

ingiltere 12:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) Oca 49,9 49,9
Ingiltere 12:30  S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Oca 45,5 45,3
ABD 17:45  S&P Bilesik PMI (Oncii) Oca 45

ABD 17:45 S&P Hizmet PMI (Oncii) Oca 45 44,7
ABD 17:45  S&P imalat PMI (Onci) Oca 46,2 46,2
ABD 19:00 Chicago Fed is Kosullari Endeksi Ara -32

25 Ocak Carsamba

Donem Beklenti  Onceki

Cin Tdm Gun Tatil

Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Kas 97,6 97,6
Tirkiye 10:00 Hizmet Sektorl Glven Endeksi Oca 120,1
Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Glven Endeksi Oca 101,6
Tirkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Oca 76,5
Almanya 12:00 Ifo Is Ortami Endeksi Oca 90,2 88,6

26 Ocak Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Cin Tdm Gun Tatil

Turkiye 10:45 TCMB'nin 2023 Yil Sonu TUFE Tahmini Oca 22,30%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 205K 190K

ABD 16:30  Cekirdek PCE 4. Geyrek  4,00% 4,70%
ABD 16:30 PCE 4. Ceyrek 4,30%
ABD 16:30  GSYH (Onci) 4. Ceyrek 2,60% 3,20%
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Ara 2,60% -2,10%
ABD 16:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Ara -83,3B
ABD 18:00 Yeni Konut Satislan Ara 614K 640K

27 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki

Cin Tim Gin Tatil

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:30 Kisisel Gelirler (Aylik) Ara 0,20% 0,40%

ABD 16:30 Kisisel Tuketim (Aylik) Ara -0,10% 0,10%

ABD 16:30  Cekirdek PCE (Aylk) Ara 0,30% 0,20%

ABD 16:30 Cekirdek PCE (Yilhk) Ara 4,40% 4,70%

ABD 16:30 PCE (Aylk) Ara 0,10%

ABD 16:30 PCE (Yilhk) Ara 5,50%

ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Ara -1,00% -4,00%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislarn (Yillik) Ara -37,80%
ABD 18:00 Michigan Tiketici Guven Endeksi (Final) Oca 64,6 64,6
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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