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—________________________  GUNLUK STRATEJI

“‘ Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD hisse endekslerinin art arda Uglncli kez dusisle

R e == kapatmalarina karsin Asya piyasalarinda risk istahinin ylksek oldugunu

BIST-100 5.422.37 +0.71 gbérmekteyiz. Japonya’da cekirdek TUFE’nin aralikta yillik bazda %4 ile 41 yilin en
L L sert yikselisini gergeklestirerek Japonya Merkez Bankasi (BoJ) lUzerindeki baskiyi

BIST-30 5.951,16 +1,02 artirmasina karsin veri sonrasinda bu sabah Nikkei225 Endeksi %0,56, Topix

Endeksi %0,58 artida seyretmekte. BoJ'un genisleyici para politikasinda degisiklige

BIST-BANKA 4.450 77 0.92 gitmeyerek piyasalari sasirtmasinin ardindan 10 yil vadeli Hazine tahvili faizi,
: L +9, bankanin getiri edrisi kontrol aralidi igerisinde kalmayi surdurtyor. Cin Merkez
BIST-SINAI 8.867 89 028 Bankasi'nin (PBOC) bu sabah 1 ve 5 yillik kredi ana faiz oraninda (LPR) (_:Ieéisikliég
: L +0, gitmemesinin ardindan Sanghay Bilesik Endeksi %0,65, Shenzhen Bilesik Endeksi
BIST-TUM 5.955 69 +0.62 %0,55 yt'jkﬁeld_i_.__ Hong_ Ko__ng Hang Seng Er_1deksi °/91,61 artarak Asya_’da!<i
: L L kazanglara oOnculik etti. Gluney Kore'de Kospi Endeksi %0,58, Kosdaq Bilesik

BIST Hacim-TUM(mn TL) 125.666 -11,22 Endeksi %0,68 yiikselis kaydetti. MSCI Japonya disi Asya Endeksi %0,74 yukseldi.
Asya’daki iyimserlige karsin piyasalarda enflasyondaki dusls edilimine ragmen
. kiresel merkez bankalarinin sikilastirmaci adimlarini  beklendigi  6lglide
VIOP30 Yakin Vade 6.084,50 0,66 yavaslatmayacaklari endisesi hakim. Bugiin takvimde Almanya’da aralik UFE ve

ABD’de aralik ay! ikinci el konut satiglari verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt iginde Borsa

[ | istanbul tarafinda; BIST100 Endeksi'nde ocak ayinin ilk yarisinda yasanan
Parite Kapanis H Degd% H dizeltmenin ardindan volatilitede sinirh disusle birlikte yukari yonli hareket
! I R devam etmektedir. Teknik gostergeler kisa vadeli ylkselisin devami agisindan

USDTRY 18,7905 -0,05 destekleyicidir.
EURTRY 20,3483 0,31
EURUSD 1,0829 0,36 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda din Avrupa ve ABD hisse

endekslerinde negatif bir gériiniim hakim oldu. Avrupa’da; CAC 40 Endeksi %1,86,
RRREEES——E—EE——BBBE|lm—m.., DAX Endeksi %1,72 ve FTSE 100 Endeksi %1,07 dustli. ABD tarafinda Nasdaq
‘ Bilesik Endeksi %1’e yakin disusle asadi yonli harekette 6ncii oldu. Dow Jones ve
—— S —C— Ee— S&P 500 Endeksi %0,76 geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 102,4 puandan 102,1 puana
XAUUSD 1.934 1,58 geriledi. Buna karsin EUR/USD paritesi yeniden 1,08 seviyesinin lGzerine gikti. ABD
BRENT 86 1.68 10 yillik Hazine tahvilinin faizi 2,2bp artarak %3,4 dizeyine yikseldi. Ons altin lg

L glnlik dasusin ardindan %1,58 deder kazanarak 1.934USD’ye ulasti. Emtia
grubundan Brent petrol %1,68 artarak varil basina 86USD’den islem gordu.
Gectigimiz ay 50bp faiz artisi yaparak ana refinansman faizini %?2,5'e yikselten
Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) toplanti tutanaklari yayinlandi. AMB,
tutanaklarda piyasalarin subatta 50bp ve martta 25bp faiz artisi beklentisine sahip
oldugunu ve nihai faiz oraninin da %2,8 civarinda oldugunu belirtti. AMB Bagkani
Christine Lagarde din Davos’ta katilldidi panelde, enflasyonun hald cok yuksek
oldugunu ve faiz artislarinda verilere badh kalarak istikrarli sekilde devam
edeceklerini aktardi. Din ABD tarafinda konut piyasasina iliskin aralik ayi verileri
agiklandi. Konut baslangiglari beklenenden daha az duserek 1,38 milyona geriledi.
Ayni dénemde insaat izinlerinin 1,37 milyona ylikselmesi beklenirken 1,33 milyona
geriledi. Bu durum konut piyasasindaki daralmanin strdigunu isaret etti.
Philadelphia Fed Imalat Endeksi bu ay sinirli oranda iyilesti. Ancak Endeks -8,9
SOKE 9,96 | GMTAS -5,10 dederini alarak imalat sektoriindeki daralmanin devam ettigini gosterdi.

BIST 100 Endeksi din 9%0,71 artarak klresel hisse senedi endekslerinden pozitif

= T T 1 ayristi. Endeks 108,95 milyar TL'lik islem hacmiyle 5.422,37 puana ylkseldi.
Islem Hacmi Kapan mn TL Boylece Endeks’in bu haftaki yiikselisi %8,78’e ulasti. USD/TRY kuru 18,79 TL
Yiiksekl panis

Yuksekier ¢ - 1 | seviyesinde yatay kalirken EUR/TRY kuru %0,31 artarak 20,35 TL'ye yiikseldi.

THYAO 154 60 1 Gram altinsa 17,5 TL dederlenerek 1.168 TL'ye ulasti. TCMB bu yilin ilk Para
! 5.474,38 Politikasi Kurulu toplantisinda, piyasa tahminleri dogrultusunda politika faizini
EREGL 40,36 6.705.14 %9'da sabit tuttu. TCMB karar metninde enflasyonda iyilesmelerin gorlimeye
L baslandigini belirtti.
KOZAL 588,00 6.222,64
Donem Beklenti Onceki
ASELS 61,70 5.975,78 Almanya 10:00 UFE (Aylik) Ara -1,20%  -3,90%
Almanya 10:00 UFE (Yillik) Ara  20,80% 28,20%
KRDMD 19,32 5.826,88 ingiltere  10:00 Perakende Satislar (Aylik) Ara  0,50%  -0,40%
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Ara -4,10% -5,90%
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 134,76%
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 2,68%
Tirkiye  10:00 Yurt Digi UFE (Aylik) Ara 2,28%
Tarkiye  10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Ara 83,66%
ABD 18:00 2. El Konut Satiglan Ara 4M 4,1M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Despec Bilgisayar (DESPC,Pozitif): (KAP) Sirket ile Hikvision'in bir yan kurulusu olan ve flash
bellek alaninda bagimsiz Ar-Ge ve Uretim kapasitesine sahip 2017 yilinda Cin'de kurulan Hangzhou
Hikstorage Technology Co. Ltd ile glvenilir depolama drinleri markasi Hiksemi drinlerinin
Turkiye'de satisi konusunda distribitorlik sézlesmesi imzalanmistir.

> Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket %70 bagh ortakligi Europower Enerji ve
Otomasyon Tek. San. Tic. A.S., TEIAS Genel Midurligiu tarafindan 19.01.2023 tarihinde
gerceklestirilen, 2022/1363318 ihale kayit numarali 'ITM-429 Referansl 154kV Corlu TM Yenileme
Yapim Isi" konulu ihaleye katilmis ve en avantajli fiyat verilerek ihalede 1. olunmustur. ihale baz
bedeli 112,62mn TL'dIir.

» Kontrolmatik Teknoloji (KONTR,Pozitif): (KAP) Sirket 19.01.2023 tarihinde girmis
oldugu; BOTAS tarafindan diizenlenen 2022/1105053 iKN'lu "Dogubayazit Kompresér istasyonu
Atik Baca Gazi Isisinin Enerji DontsimuU Projesi” isi ihalesinde vergiler harig 349,8mn TL bedelle en
iyi teklifi vererek 1. sirada yer almistir.

» Plastikkart (PKART,Pozitif): (KAP) Sirket ile Tirkiye'de yerlesik ve halihazirda is iliskisinin
devam ettigi 3 banka arasinda, 19.01.2023 tarihinde, toplam dederi 33,58mn Euro'ya ulasan
cerceve akilll kart satis anlasmalari imzalanmistir. S6z konusu anlasmalar kapsaminda yapilacak
sevkiyatlarin 3 yilda tamamlanmasi planlanmaktadir.

Ekonomi Haberleri

> SPK’dan bireysel yatirrmciyr korumaya yonelik kararlar. SPK halka arzlarda bireysel
yatirnmciyr korumaya yonelik bir takim kararlar aldi. Buna goére; halka agik olmayan ortakliklarin
paylarinin ilk defa halka arz edilmesi islemleri kapsaminda; serbest ve/veya unvaninda “6zel”
ibaresi yer alan yatinrm fonlarinin kurumsal yatirnmci kapsaminda sayilabilmesi igin “yatirimci
sayisinin 50°den az olmamasi” ve “herhangi bir yatinrmcinin toplam fon katilma payi sayisinin
%20’sinden fazlasina sahip olmamasi” kosullarinin birlikte saglanmasi gerekecek. (Bloomberg HT)

> New York FED Baskanindan daha fazla artis sinyali. New York FED Baskani John Williams,
"Enflasyon hala yiksek ve arz-talep dengesizliklerinin devam ettigi yoninde isaretler var. Para
politikasinin enflasyonu %2 hedefimize sirdurtlebilir sekilde getirmek igin yapmasi gereken daha
cok isi oldugu acgik" dedi. "Enflasyonu asadi getirmenin bir silre igin trendin altinda blylime ve is
glcu piyasasi sartlarinda bir miktar gevsemeyi gerektirmesi blyulk olasilik" diye konusan Williams,
"Fiyat istikrarini yeniden tesis etmek maksimum istihdam ve uzun vadede istikrarli fiyatlan igin
zaruri. Isimizi tamamlayana kadar rotada kalmaya devam etmemiz cok dnemli" ifadelerini kullandi.
Williams, enflasyonun bu yil %3'e gerilemesini bekledigini vurguladi. (Bloomberg HT)

> Japonya'da enflasyon 41 yilin zirvesinde. Japonya‘da tuketici fiyatlar artisi Aralik ayinda yilhk
%4'e ulasarak yeni bir esigi atladi. Cekirdek enflasyon da %4 ile beklentilere paralel gergeklesti.
Yilllk enflasyonda 1976°dan bu yana en hizl fiyat artisini kaydeden islenmis gida ve %20’den fazla
ylikselen gaz fiyatlar etkili oldu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Cin Merkez Bankasi gosterge kredi faiz oranini degistirmedi. Cin Merkez Bankasi, piyasa
beklentilerine paralel olarak 1 yil vadeli LPR oranini %3,65'te ve konut kredileri igin referans olarak
dederlendirilen 5 yil vadeli LPR oranini %4,30 seviyesinde tuttu. (Bloomberg HT)

> FED yetkililerinden faiz mesajlari. Boston FED Baskani Susan Collins “Daha fazla faiz artisi
bekliyorum. Muhtemelen %5’in biraz lGzerinde olur ve bir siire bu seviyede kalir” ifadesini kullandi.
FED Baskan Yardimcisi Lael Brainard son ilimhlida ragmen enflasyonun yiksek olmaya devam
ettigini belirterek, "Enflasyonun surdUrilebilir bir sekilde %?2'ye dénmesini saglamak igin para
politikasinin bir sire daha 'yeterince kisitlayicl' olmasi gerekecek." dedi. Son aylarda disen
enflasyonun Amerikan haneleri, isletmeleri ve tiketicileri igin 6nemli oldugunu belirten Brainard,
"Yiksek enflasyonu yeniden %2'ye indirmek zaman ve kararlilik gerektiriyor. Bunda kararhyiz."
diye konustu. (Bloomberg HT)

» ABD’de issizlik maagi basvurular 4 ayin en diisiik seviyesinde. ABD'de igsizlik maas! ilk kez
issizlik maasi talebinde bulunanlarin sayisi, 14 Ocak ile biten haftada dnceki haftaya kiyasla 15 bin
kisi azalarak 190 bine indi. Piyasa beklentisi 214 bin olmasi ydniindeydi. Issizlik maasi
basvurularina iliskin 6nceki haftanin verisi ise revize edilmeyerek 205 bin olarak korundu.
Philadelphia FED Imalat Endeksi ise Ocak’ta gecen aya kiyasla 4,8 puan artarak -8,9'a cikt.
(Bloomberg HT)

> AMB/Lagarde: Enflasyon faiz artisinda yavaslamak icin hala cok yiiksek. Avrupa Merkez
Bankasi Baskani Christine Lagarde "Nereden bakarsaniz bakin, enflasyon gok yiksek. Enflasyonu
zamaninda %?2'ye geri getirebilmek amaciyla yeterince uzun stlire kisitlayici bolgeye gegene kadar
bu rotada kalacagiz" ifadelerini kullandi. (Bloomberg HT)

» TCMB faizi sabit tuttu. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yilin ilk toplantisinda piyasa
beklentilerine paralel sekilde politika faizini %9'da tuttu. TCMB gegen toplantida karar metninde yer
verdigi mevcut politika faizinin yeterli oldugu ifadesini kullanmadi. Ocak ay! toplantisinin karar
metninde TCMB enflasyonda iyilesmelerin gorilmeye baslandigini belirtti. (Bloomberg HT)

> Borsada yabancilar 6 hafta sonra alisa gecti. TCMB verilerine gére yabancilar 13 Ocak
haftasinda 67,6mn USD'lik hisse senedi satin aldi. Borsada 339,7mn USD’lik alimin gergeklestigi 2
Aralik haftasindan beri yabancilar 6 hafta sonra ilk kez alict konumuna gecti. Tahvil tarafinda ise
80,1mn USD’lik net alim gergeklesti. (Bloomberg HT)

» DOviz mevduatlan iki haftada 6,1mlr USD artti. TCMB verilerine gére déviz mevduatlarn 13
Ocak haftasinda 3,4mlIr USD artisla 198,1mir USD’ye gikti. 13 Ocak haftasinda parite etkisi 2,76mlr
USD olarak hesaplandi. Bu etkiden arindiriimis bakildiginda déviz mevduatlarinin 646mn USD arttidi
izlendi. Gercek kisilerin doviz mevduatlarinin parite etkisinden arindirildiginda 182mn USD
geriledigi, tlzel kisilerin ise 827mn USD arttigi gérildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

20 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Ara 0,30%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Ara 3,80%
Cin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Oca 3,65% 3,65%
Almanya 10:00  UFE (Aylik) Ara -1,20% -3,90%
Almanya 10:00 UFE (Yillik) Ara 20,80% 28,20%
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Aylik) Ara 0,50% -0,40%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Ara -4,10% -5,90%

Tirkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 134,76%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 2,68%
Tirkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylik) Ara 2,28%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Ara 83,66%
ABD 18:00 2. El Konut Satiglan Ara 4M 4,1M

23 Ocak Pazartesi

Beklenti  Onceki

Cin Tum GUn Tatil
Ingiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Ara 22B
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Oca 75,6
ABD 18:00 CB Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik) Ara -1,00%
Euro Bolgesi 18:00 Tlketici Guven Endeksi (Oncii) Oca
24 Ocak Sahl

Beklenti
Cin Tim GUn Tatil
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Oca 49,7
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Oca 51,1
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Oca 48,9
Almanya 10:00  GFK Tuketici Given Endeksi Sub -33 -37,8
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Oca 164,9
Almanya 11:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) Oca 49,6 49
Almanya 11:30 S&P Hizmet PMI (Oncii) Oca 49,7 49,2
Almanya 11:30  S&P imalat PMI (Onci) Oca 47,9 47,1
Euro Bolgesi 12:00 S&P Bilesik PMI (Oncii) Oca 49,8 49,3
Euro Bolgesi 12:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) Oca 50,2 49,8
Euro Bélgesi 12:00  S&P imalat PMI (Oncii) Oca 48,5 47,8
ingiltere 12:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Onci) Oca 49
Ingiltere 12:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) Oca 49,9
ingiltere 12:30  S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Oca 45,3
ABD 17:45  S&P Bilesik PMI (Oncii) Oca 45
ABD 17:45 S&P Hizmet PMI (Oncii) Oca 44,7
ABD 17:45  S&P imalat PMI (Oncii) Oca 47,7 46,2
ABD 19:00 Chicago Fed is Kosullari Endeksi Ara -32

25 Ocak Carsamba

Beklenti  Onceki

Cin Tim Gin Tatil
Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Kas 97,6
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Gliven Endeksi Oca 120,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tlrkiye 10:00 MD Reel Kesim Gliven Endeksi Oca 101,6
Tirkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Oca 76,5
Almanya 12:00 Ifo Is Ortami Endeksi Oca 90,2 88,6
26 Ocak Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Gin Tam Gun Tatil

Tlrkiye 10:45 TCMB'nin 2023 Yil Sonu TUFE Tahmini Oca 22,30%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 190K
ABD 16:30 Cekirdek PCE 4. Ceyrek 4,50% 4,70%
ABD 16:30 PCE 4. Ceyrek 4,30%
ABD 16:30 GSYH (Oncii) 4. Ceyrek 2,80% 3,20%
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Ara 2,50% -2,10%
ABD 16:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Ara -83,3B
ABD 18:00  Yeni Konut Satislan Ara 618K 640K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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