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GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda bu sabah alis adirlikli bir seyir
R I izlenmektedir. Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) getiri egrisi kontroliinde herhangi bir

BIST-100 dedisiklige gitmemesine karsin hisse senetlerinde olumlu bir goérinim hakim.
5.315,03 +2,06  japonya’da Nikkei225 Endeksi %2,51, Topix Endeksi %1,67 yiikseldi. BoJ'dan beklenti

BIST-30 aksine ultra genis para politikasinda sikilagsma sinyali gelmemesinin ardindan USDJPY
5.823,29 +2,04 paritesi %2,12'lik sert yilkselisle 130,95 seviyesinden alici buluyor. Parite giin icerisinde

131,57'yi gérdi. Cin ve Hong Kong hisse endekslerinde sinirli ahmlar mevcut. Giiney

BIST-BANKA 4.429,10 +1,02 Kore endekslerinde karisik bir seyir hakim. MSCI Japonya digi Asya Endeksi buglin yatay
bir seyir izlemektedir. ABD endekslerinde karisik bir kapanisin ardindan endeks

BIST-SINAI 8.689 16 +1.50 vadelileri yatay bir acilisi isaret etmektedir. Bugiin kiiresel takvimde Ingiltere ve Euro
== L Boélgesi‘nde aralik TUFE rakamlari, ABD’de aralik UFE, sanayi Uretimi ve perakende satis

BIST-TUM 5.849 90 +1.99 verileri takip edilecek. ABD’de ekim ve kasimda aylik %0,3’lik UFE artiglarinin ardindan
: L L aralik ayi icin piyasa beklentisi %0,1 gerileme oldugu yoéniinde. Mart 2022'de yillik

BIST Hacim-TUM(mn TL) 142.350 30,02 bazda %11,5 gormesinden bu yana dlsls ediliminde olan Uretici enflasyonu aralikta
%7,4'ten %6,8’e gerileyebilir. Gegen haftaki veriler ABD’de TUFE'nin Mayis 2020’den

. beri ilk kez aylik bazda dists kaydettigini géstermisti. ABD sanayi Uretimi tarafinda son
VIOP30 Yakin Vade 6.020,00 2,64 alti ayin dérdiinde gézlemlenen aylik diisiisiin aralikta da siirmesi beklenmekte. Sanayi

Uretimi yillik bazda incelendiginde 2022 basindan beri yavaslama ediliminde. Benzer bir

[i | yavaslama edilimi tiketim tarafinda da mevcut. Zira perakende satislar verisi ABD'de
‘H Deg% H tatil donemindeki tuketici harcamalarina iliskin ipucu verecek. Ylksek enflasyon ve
_ | | faizlerin etkisiyle tiketimdeki yavaslamanin devam etmesi bekleniyor. Borsa Istanbul

_ tarafinda; BIST100 Endeksi‘nde 3-12 Ocak doneminde yasanan (Zirve-dip) yaklasik
USDTRY 18,7683 0,10 %19,3’lik dizeltmenin ardindan volatilitede sinirli distsle birlikte yukar yénli hareket
EURTRY 20,2572 -0,36 devam etmektedir.
EURUSD 1,0793 -0,26

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda din Avrupa ve ABD hisse senedi
e . D | endekslerinde karisik bir gériniim hakim oldu. Avrupa’da CAC 40 Endeksi %0,48 ve
‘ Ded% DAX Endeksi %0,35 artarken FTSE 100 Endeksi hafifge saticili fiyatlandi. ABD tarafinda
—_—_—— Dow Jones Endeksi resmi tatilin ardindan haftaya %1,14'lik dlslsle basladi. S&P 500
XAUUSD 1.909 -0,34 Endeksi yatay saticili olurken Nasdaq Bilesik Endeksi sinirli artti. Dolar Endeksi (DXY)
BRENT 87 2 89 102,4 puanda yer alirken EUR/USD paritesi gint 1,08 seviyesinin hemen altinda
L tamamladi. ABD Hazine tahvili faizlerinde farklh yénde hareketler gergeklesti; 10
yilliklarin faizi 3,5bp artarak %3,54’e ylkseldi, 2 yilliklarin faizi 3,8bp dliserek %4,2'ye
geriledi. DXY’'nin hafifce toparlanmasiyla ons altin %0,34 deder kaybederek
En Cok 1.909USD’ye indi. OPEC, din yayimladidi aylik petrol piyasasi raporunda kiresel petrol

Dego | EN oK Degoo [N ve indi. OPEC, du : ' u
|Artanlar |  ~~° " | Dlgenler | talebinin 2023’te 2,22 milyon artisla 101,77 milyon varile ulasacagini belirterek yillik

bazda artis 6ngorisini sabit tuttu. Zira kiresel petrol talebine yonelik artista Kovid-19

BEYAZ 10’00 POLTK '7'80 kisitlamalarinin  kaldirildigi  Cin’de beklenen ekonomik toparlanmanin etkili olacagd
dederlendiriliyor. Brent petrol din %3’e yakin artisla varil basina 87USD’ye ytkseldi.
DURDO 10,00 | MSGYO -6,46 Avrupa’nin lokomotifi Almanya’da aylik TUFE aralikta -%0,8 olarak élgiildii. Yilik TUFE

ise %8,6'lik artisla beklentileri karsiladi. Ulkenin ZEW ekonomik giiven endeksi bu ay -
ARMDA 10,00 | ULUFA -4,87 23,3'ten 16,9'a kadar ylkseldi. ABD'de New York Fed imalat endeksi bu ay -32,9
dederini alarak Mayis 2020’den bu yana en disuk seviyeye geriledi.

PCILT 10,00 | YESIL -3,74

BIST 100 Endeksi giine alicih basladiktan sonra giin ortasina kadar 5.194-5.294 puan
araliinda yatay fiyatlandi. GUnun ikinci yarnisinda bir miktar etkili olan alslarin
neticesinde Endeks din %?2,06 artti. Bdylece gosterge endeks 124,9 milyar TL'lik
hacimle 5.315,03 puana ulasti. EUR/TRY kuru %0,36 diserken USD/TRY kuru yatay

GESAN 9,98 | RODRG -3,66

: - 1l saticili fiyatlandi. Gram altinsa 6 TL deder kaybederek 1.152 TL'ye geriledi. TCMB'nin
Is__lem Hacmi “H acikladig verilere gore konut fiyat endeksi (KFE) kasimda aylik bazda %3,8 ve yillik
Ylksekler | | | %174,3 artti. TUIK'in acikladigi veriler ise konut satislarinin aralikta yillik bazda %8,2

diserek 208 bine geriledigini isaret etti. 2022 yilinin tamamina ait satiglar bir 6nceki yila

EREGL 40,90 12.057,70 gore %0,4 diserek 1,49 milyon oldu.
KRDMD 19,60 -
11.188,06 Donem Beklenti Onceki
THYAO 147,40 10.947.73 Ingiltere 10:00  TUFE (Ayhk) Ara 0,40% 0,40%
L Ingiltere 10:00  TUFE (lhk) Ara 10,50% 10,70%
TUPRS 569,60 6.267.44 Tlrkiye 10:00  Uluslar. Yatinm Poz. (USD) Kas -249,8Mir
L Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Aylk) Ara -0,30% -0,30%
EKGYO 8,59 5.287.43 Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Final-Yillik) Ara 9,20% 9,20%
L ABD 16:30  Perakende Satiglar (Aylik) Ara -0,80% -0,60%
ABD 16:30 Perakende Satislar (Yillik) Ara 6,50%
ABD 16:30  Cekirdek UFE (Aylik) Ara 0,10% 0,40%
ABD 16:30  Cekirdek UFE (Yillik) Ara 5,70% 6,20%
ABD 16:30  UFE (Aylik) Ara -0,10% 0,30%
ABD 16:30  UFE (Yilhik) Ara 6,80% 7,40%
ABD 17:15 Kapasite Kullanim Orani Ara 79,60% 79,70%
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Aylik) Ara -0,10% -0,20%
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Yillik) Ara 2,50%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2022-31.12.2022 ddnemine
ait prim dretimi; hayat dali 3,64mlr TL, hayat disi 76,99mn TL olmak lzere toplam 3,72mlr TL
olarak gergeklesmistir.

> Baticim Bati Anadolu Cimento (BTCIM): (KAP) Sirket bagll ortakligi Baticim Enerji Elektrik
Uretimi A.S.'ye ait, Diizce ilinde bulunan Hasanlar Hidroelektrik Enerji Santralinin isletme hakkinin
devri amaciyla, Mis Enerji Yatirm A.S. ile Batigim Enerji Elektrik Uretimi A.S. arasinda, 1,75mn
USD tutarindaki kismi avans olarak havale edilmesi suretiyle, toplam 11,45mn USD bedelli isletme
hakki ve tretim lisansi devri 6n s6zlesmesi imzalanmistir.

> Gen Ilag (GENIL,Pozitif): (KAP) Sirketin, "mRNA-1273 (Spikevax)" isimli Moderna Covid-19 asisi
ile ilgili olarak T.C. Saghk Bakanh§ Tirkiye ilac ve Tibbi Cihaz Kurumu'na 23.05.2022 tarihinde
yaptigi Acil Kullanim Onayi basvurusu, Kurumun 17.01.2023 tarihli yazisi ile uygun bulunmustur.
Ayrica, s6z konusu asinin Tlrkiye'deki ruhsatlandirma ve yurt disi Gretim yeri GMP (Good
Manufacturing Practices/Iyi Uretim Uygulamalari) denetim sireglerinin “Yiiksek Oncelikli” olarak
dederlendirilecegi de Kurum tarafindan bildirilmistir.

Ekonomi Haberleri

> BOJ getiri egrisi politikasinda degisiklik yapmadi. Japonya Merkez Bankasi (BOJ), 2 glnlik
toplantinin sonunda faizi -%0,10 seviyesinde tutulmasina oy birligi ile karar verdi. Banka, 10 yil
vadeli tahvilin getirisinin %0 olan hedefin her iki tarafindan 50 baz puan hareket etmesine imkan
veren getiri egrisi kontrol politikasini da slrdirdi. BOJ yaptidi agiklamada, blyik olgekli tahvil
alimlarina devam edecedini ve ihtiyag olmasi halinde alimlari esnek bir temelde artiracagini da
belirtti. (Bloomberg HT)

» OPEC, kiiresel petrol talebi tahminini degistirmedi. Petrol ihra¢c Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC)
aylhk petrol piyasasi raporuna gore, kiresel petrol talebinin bu yil gegen yila kiyasla ginlik 2,2
milyon varil artarak yaklasik 101,8 milyon varile ulasmasi bekleniyor. Talebin OECD bdlgesinde
gecgen yila gore 330 bin varil artarak 46,5 milyon varil, OECD disi Ulkelerde ise 1,9 milyon varil
artarak 55,3 milyon varil olacagi hesaplaniyor. (Bloomberg HT)

> New York FED imalat endeksi yaklasik 2 yilin en diisiik seviyesinde. ABD'de New York FED
imalat endeksi Ocak'ta yaklasik 22 puan diserek -32,9 dederini aldi. Endeks bdylece son 6 ayin
5'inde daraldi ve FED'in faiz artiglarinin sektére olumsuz etkisini gézler 6nine serdi. Yeni siparis
endeksi 27,5 puan azalisla -31,1 dederine, sevkiyat endeksi 27,7 puan azalarak -22,4 dederine
geriledi. (Bloomberg HT)

» Almanya'da yatirnmcl giiveni yaklasik bir yilin zirvesinde. Almanya'da ZEW ekonomik
beklenti endeksi Ocak ayinda -23,3'ten 16,9'a ylkseldi. Ekonomistlerin beklentisi -15 olan
beklentilerini asti. Bu durum enerji fiyatlarinda ve enflasyondaki yavaslamanin gliveni iyilestirdigine
isaret etti. (Bloomberg HT)

» Konut fiyat endeksi Kasim'da yillik %174,3 artti. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) verilerine gére konut fiyat endeksi Kasim ayinda bir dnceki aya gére %3,8 oraninda artti.

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Bir onceki yihn ayni ayina goére ise fiyatlar %174,3 artti. Eylul ayinda yillik artis %189,09 olarak
rekor kirmisti. Istanbul'da konut fiyatlari Kasim ayinda yillik %186,3 oldu. (Bloomberg HT)

> Kisa vadeli dis borgta rekorlar siiriiyor. TCMB verilerine gore kisa vadeli dis borg stoku, 2021
yil sonuna gére %19,6 oraninda artisla 145,4mlir USD oldu. Vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis
borg verisi kullanilarak hesaplanan kalan vadeye goére kisa vadeli dis borg stoku 189mlr USD olarak
gergeklesti. (Bloomberg HT)

> Konutta yatay gecen 2022'de yabanciya satis rekoru. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
verilerine gore, konut satislari 2022 yilinda bir énceki yila gére %0,4 azalarak 1,5 milyon olarak
gercgeklesti. Konutta 2022'nin en dikkat geken gelismesi yabanciya satista kaydedilen rekor oldu.
2022'de yabanciya 67,5 bin konut satildi. Yabanciya satista ilk sirayi Ruslar aldi. (Bloomberg HT)

> AMB Basekonomistinden faiz yorumu. AMB Basekonomisti Lane Financial faizlerin daha fazla
ylukselmesi gerektigini belirtti. Lane "Faizleri kisitlayici seviyelere gelmemiz gerekiyor. Nihai
seviyenin neresi oldugunu belirlemek icin deneyimlerimizden yararlanacagiz" ifadesini kullandi.
(Bloomberg HT)

> Hazine'den 968mn TL'lik bono ve tahvil satisi. Hazine ve Maliye Bakanlhdi Ocak ay! borclanma
programina bir bono ve bir tahvil ihalesiyle devam etti. Hazine 11 ay vadeli bononun ihalesinde
1,42mir TL teklife karsilik 486,1mn TL net satis gergeklestirdi. 11 aylik bonoda basit faiz %10,69
olarak gergeklesirken, bilesik faiz %10,74’te olustu. 2 yillik devlet tahvili ihalesinde teklif tutar
935mn TL olurken teklife karsilik 481,6mn TL net satis yapildi. Bakanhdin 2 yillik devlet tahvili
ihalesinde bilesik faiz %10,62 olarak gergeklesti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

18 Ocak Carsamba

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 06:00 BOJ Gosterge Faiz Orani Oca -0,10% -0,10%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Kas -0,10% -0,10%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Kas -1,30% -1,30%
Ingiltere 10:00  TUFE (Ayhk) Ara 0,40% 0,40%
Ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Ara 10,50% 10,70%
Tlrkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Kas -249,8Mir
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Aylik) Ara -0,30% -0,30%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Final-Yillik) Ara 9,20% 9,20%
ABD 16:30 Perakende Satislar (Aylk) Ara -0,80% -0,60%
ABD 16:30 Perakende Satislar (Yillik) Ara 6,50%
ABD 16:30 Cekirdek UFE (Aylk) Ara 0,10% 0,40%
ABD 16:30  Gekirdek UFE (Yillik) Ara 5,70% 6,20%
ABD 16:30  UFE (Aylik) Ara -0,10% 0,30%
ABD 16:30  UFE (Yillik) Ara 6,80% 7,40%
ABD 17:15 Kapasite Kullanim Orani Ara 79,60% 79,70%
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Aylik) Ara -0,10% -0,20%
ABD 17:15 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara 2,50%

19 Ocak Persembe

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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20 Ocak Cuma

Beklenti
Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Ara 0,30%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Ara 3,80%
Cin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Oca 3,65%
Almanya 10:00 UFE (Aylik) Ara -1,20% -3,90%
Almanya 10:00 UFE (Yillik) Ara 20,80% 28,20%
ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Aylik) Ara 0,50% -0,40%
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Ara -4,10% -5,90%
Tirkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 134,76%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 2,68%
Tarkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Aylik) Ara 2,28%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Ara 83,66%
ABD 18:00 2. El Konut Satislan Ara 4M 4,1M

23 Ocak Pazartesi

Beklenti  Onceki

Cin Tim Gin Tatil

Ingiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Ara 22B
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Oca 75,6
ABD 18:00 CB Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik) Ara -1,00%
Euro Bolgesi 18:00 Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) Oca

24 Ocak Sah

Beklenti  Onceki

Cin Tdm Gun Tatil

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Oca 49,7
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Oca 51,1
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Oca 48,9
Almanya 10:00  GFK Tuketici Given Endeksi Sub -37,8
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Glven Endeksi Oca 164,9
Almanya 11:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) Oca 46,5 49
Almanya 11:30  S&P Hizmet PMI (Oncii) Oca 49,2

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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