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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Cin’de bugilin agiklanan bir dizi ekonomik verinin ardindan
Asya hisse senedi piyasalarinda saticili bir seyir gérmekteyiz. Diinyanin en blylk
ekonomisi 2022'de %3 ile (Kovid etkilerinin hissedildigi 2020 yili hari¢) 1976'dan
bu yana en disuk blyumeyi kaydetti. Bu sabah Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi
%0,33, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,12 distli. Hong Kong Hang Seng Endeksi
%1,31 geriledi. Giney Kore Kospi Endeksi %0,97, Kosdaq Bilesik Endeksi %1,10
distu. Asya’daki asad! yonla egdilimin aksine Japonya endekslerinde pozitif bir seyir
hakim; Nikkei225 Endeksi %1,18, Topix Endeksi %0,89 primli. iki ginlik para
politikasi toplantisina baslayan Japonya Merkez Bankasi (BoJ) yarin faiz kararini
aciklayacak. USDIPY paritesi 128,7 civarinda mayis 2022’den beri en dusuk
seviyelerde seyretmekte. 10 yil vadeli Hazine tahvillerinin faizi bankanin kontrol
aralidinin Gst bandini test etmeye devam ediyor. Banka 10 yil vadeli Hazine tahvili
faizi kontrol aralidini aralik ayinda 25bp artirarak %0 etrafinda +/-50bp yapmisti.
S6z konusu adim piyasa tarafindan para politikasinda genisleme sinyali olarak
algilanmisti. MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugiin %0,49 ekside seyrediyor. ABD
endekslerinde haftanin ilk islem guninde pozitif kapanislarin ardindan vadeli
kontratlar gline saticili bir baslangici isaret etmektedir. Buglin kiresel veri
takviminde Almanya’da aralik TUFE rakamlari, bu ayin ZEW Ekonomik Giiven
Endeksi ve ABD'de NY Empire State imalat Endeksi takip edilebilir. Yurt iginde
Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasl (TCMB) kasim Konut Fiyat Endeksi'ni (KFE) ve
TUIK aralik konut satiglarini yayinlayacak. KFE ekimde aylik %5,4, yillik nominal
%188,2 ve reel olarak %56,3 artmisti. Tlrkiye genelinde konut fiyatlari kasimda
yillik %34,1 artarak 117,8 bin olmustu. Konut satislari ocak-kasim déneminde
yillik %1 artti.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Haftanin ilk islem gliniinde Avrupa hisse endeksleri
pozitif bir gériinim sergilerken ABD hisse endeksleri resmi tatil nedeniyle islem
gormedi. Almanya’da DAX Endeksi %0,31, Fransa’da CAC 40 Endeksi %0,28 ve
Ingiltere’de FTSE 100 Endeksi %0,2 artti. Dolar Endeksi (DXY) sinirli artigla 102,4
puana yukseldi. EUR/USD paritesi hafifce geriledi ancak 1,08’in lizerinde kalmaya
devam etti. ABD Hazine tahvili faizlerinde resmi tatil nedeniyle dedisim
gerceklesmedi. Kiymetli madenlerden ons altin %0,26 deder kaybederek
1.916USD’ye geriledi. Emtia grubundan Brent petrol %1,42 diserek varil basina
84USD diizeyine indi. Kiiresel ekonomik veri akisi sakin seyretti.

BIST 100 Endeksi gin boyunca yukari yonli seyrini koruyarak %4,47 artti.
Bdylece kiresel hisse endekslerinden pozitif ayrisan Endeks 5.207,67 puana
yikseldi. GOsterge endeksin islem hacmi 94,11 milyar TL oldu. Kur tarafinda ve

BFREN 10,00 | ULUFA -3,27 gram altinda yatay fiyatlamalar gerceklesti. Hazine ve Maliye Bakanlidi’nin aralik
ayina iligkin agikladigi verilere gére bultge dengesinde 118,6 milyar TL'lik agik

ARMDA 10,00 | TERA -3,18 olustu. TUIK'in agikladigi verilere gbre tarim Griinleri Gretici fiyat endeksi (Tarim-
UFE) aralkta ayhk bazda %4,82 ve yillik %151,03 artti.

CMBTN 10,00 | ODAS -2,92
Ulke TSI Veri Donem | Beklenti Onceki
Almanya 10:00  TUFE (Final-Aylk) Ara -0,80% -0,80%

- T 1 il Almanya 10:00  TUFE (Final-Yillik) Ara 8,60% 8,60%

Islem Hacmi “H ingiltere  10:00 Issizlik Orani Kas 3,70%  3,70%

Ylksekler | | | Tirkiye 10:00  Konut Satislari Ara 117,88
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Oca -15 -23,3

THYAO 144,40 9.813,05 Tarkiye ~ 14:30  Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 5,36%
Tlrkiye 14:30  Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 188,20%

EREGL 41,02 5.253,56 ABD 16:30  New York Fed imalat Endeksi Oca -7 -11,2

KOZAL 574,00 5.053,84

KRDMD 18,93 4.576,79

TUPRS 540,30 4.553,36

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Briit Temetti Pay Basina Pay Basina Briit Nakit .. o
Hale;t:::‘ainlm Verim Orani Briit Temetti Net Temettii Temetti B';’:ag??;;n;a
(%) (TL) (TL) (Bin TL) o

» Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2022-31.12.2022 dénemine ait
brit prim Uretimi, hayat dal 3,52mlr TL, hayat disi 1,15mnTL olmak (zere toplam 3,52mlir TL
olarak gergeklesmistir.

> Anadolu Sigorta (ANSGR,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2022-31.12.2022 d6énemi badimsiz
denetimden gegmemis brit prim dretimi 23,76mlIr TL tutarina ulasarak bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore %121,3 oraninda artis géstermistir.

> Astor Enerji (ASTOR): (KAP) Astor Enerji A.S.'nin 210mn TL nominal dederli paylarinin halka arzi
tamamlanmis olup sirketin sermayesini temsil eden 998mn TL nominal dederli paylari Kotasyon
Yénergesi'nin 8. maddesi gergevesinde kota alinmistir. Halka arz edilen sirket paylari 18.01.2023
tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 12,5 TL/pay baz fiyat, "ASTOR.E" kodu ve sirekli islem
ybéntemiyle islem gérmeye baslayacaktir. Ilgili sirada maksimum emir dederi 3mn TL olarak
belirlenmistir.

> Katmerciler Aragiistii EkKipman (KATMR,Pozitif): (KAP) Sirket Afrika Ulkesi kaynakl 8,39mn
USD tutarinda “Muhtelif Arag Ustli Ekipman” siparisi almistir. Teslimatlar 2023 yili igerisinde
tamamlanacaktir.

» Kimteks Poliiiretan (KMPUR,Pozitif): (KAP) Sirket nezdinde, Rigid sektoriinde (Sert Kopuk
Sistemleri) yer alan Urin portfoytne yonelik, yaklasik 340mn TL tutarinda yeni satis baglantilar
gergeklestirilmistir. Bu tutarin 27mn TL'lik kismi *biyo poliol' kullanimh yeni Grin grubuna yoénelik
yapilacaktir. S6z konusu satislara ait sevkiyatlarin 2023 vyili ilk ceyredinde tamamlanmasi
planlanmaktadir.

> Qua Granite (QUAGR,Pozitif): (KAP) Sirket ile Turkiye'deki en blyuk daditicisi Mehmet Ceylan
Yap! Malz. Nakliye Turizm Ve Ins. San. Ve Tic. Ltd. Sti. arasinda 2023 yilini kapsayan 1mir TL
tutarinda satis anlasmasi imzalanmistir.

> Yeo Teknoloji (YEOTK,Pozitif): (KAP) Sirket, bir sliredir gelistirmekte oldugu GES projesi igin,
Tarkiye'deki bir musterisi ile s6zlesme imzalamistir. Toplam s6zlesme bedeli 3,4mn USD+KDV'dir.

Ekonomi Haberleri

» Cin ekonomisi, 2022'de %3 biiyiidii. Ulusal Istatistik Biirosu (UIB) verilerine gére, Gayrisafi
Yurt Ici Hasila (GSYH), Ocak-Aralik 2022 déneminde, énceki yila gére %3 artarak 121tln CNY‘ye
(yaklasik 18tln USD) ulasti. Bu, Kovid-19 salgininin ilk etkilerinin hissedildigi 2020'deki %2,2'lik
bliylimenin ardindan Cin'de 1976'dan bu yana kaydedilen en dustk yillik hasila artisi oldu.
Ekonomistlerin beklentisi bliylimenin 2022 vyih igin %5,5 civarinda olmasi yoniindeydi. Yilin son (g
ayindaki baytimenin ise %2,9 oldugunu bildirildi. (Bloomberg HT)

> Gin'in niifusu 1961 yilindan bu yana ilk kez diigtii. Istatistik birosu, Cin anakarasinin
yabancilar hari¢ ntfusunun 2022'de 850 bin kisi azalarak 1,41 milyara dlstiguni soyledi. Ulke,
2022 igin 9,56 milyon dogum ve 10,41 milyon 6lim bildirdi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Hazine'nin 10 yillik tahvil ihalesinde bilesik faiz %10,37. Hazine ve Maliye Bakanlidi
verilerine gére, 10 yil vadeli 6 ayda bir %5,20 sabit kupon 6édemeli devlet tahvilinin yeniden ihraci
ihalesine 13,5mlr TL'lik teklif geldi, net satis 10,6mlr TL oldu. Ihalede bilesik faiz %10,37 olarak
kaydedildi. 7 yil vadeli dedisken faizli 6 aya bir kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihracinda
teklif tutari 2,81mlr TL olurken, net satis 1,61mir TL olarak gerceklesti. ihalede dénemsel faiz
%10,31 oldu.

> Aralik'ta biitce acigi 118,6mlir TL oldu. Tirkiye'nin merkezi yénetim biitcesi gelirleri, 2022'de
bir dnceki yila kiyasla %99,9 artarak 2,8tln TL, blitce giderleri de %83,4 ylkselerek 2,94tln TL
oldu. Boylece merkezi yonetim bultcesi acigi, 2022'de bir 6nceki yila gére %31 geriledi ve
139,65mlr TL oldu. Aralik 2022'de biitge gelirleri, bir édnceki yilin ayni ayina gére %96,7 artarak
255,2mir TL'ye ylkseldi. Butge giderleri de ayni dénemde %31,3 artisla 373,82mlr TL'ye cikti.
Gegen ay butce acigi 118,62milr TL olarak hesaplandi. (Bloomberg HT)

> Tarim-UFE %151 artti. Tanim drinleri dretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Aralik'ta aylik bazda
%4,82 yulkselirken, yillik bazda %151,03 artti. Tarim-UFE on iki ayhk ortalamalara gére ise
%132,18 artti. (Bloomberg HT)

> Ozel sektoriin yurt disi kredi borcu Kasim'da geriledi. Tirkiye'de 6zel sektériin yurt disindan
sagladidi toplam kredi borcu Kasim sonu itibariyle 2021 yil sonuna goére 7,2mlr USD azalarak
161,2mlir USD oldu. (Bloomberg HT)

> AMB anketinde faiz indirimi beklentisi. Bloomberg'in anketine gére Avrupa Merkez Bankasi'nin
su an %2 olan mevduat faizi 3 adimda %3,25'e ylkselecek. Subat ve Mart toplantilarinda 50'ser
baz puanlik, Mayis ayinda 25 baz puanlik faiz artisi bekleniyor. 3. geyredin basinda ise faizin
indirilerek %3'e gekilmesi bekleniyor. Ankete katilan ekonomistler gekirdek enflasyonun bu
ceyrekte %5,1 ile zirve yapmasini, son geyrekte %3,5'e gerilemesini 6ngoériyor. (Bloomberg HT)

> Ucretli calisan sayisi Kasim'da iist iiste ikinci ay geriledi. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK)
verilerine gbre sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda Ucretli galisan sayisi 2022
Kasim ayinda bir énceki yihn ayni ayina goére %7,1 artti. Ucretli calisan sayisi bir énceki yilin ayni
ayinda 13,8 milyon kisi iken, 2022 yili Kasim ayinda 14,8 milyon kisi oldu. Aylk artis %0,6 olarak
kaydedildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

17 Ocak Sah

Beklenti  Onceki

Cin 05:00 GSYH (Dénemsel) 4. Ceyrek  -0,80% 3,90%
Gin 05:00  GSYH (Yillik) 4. Ceyrek 1,80% 3,90%
Cin 05:00 Issizlik Orani Ara 6,00% 5,70%
Gin 05:00 Kapasite Kullanim Orani 4. Ceyrek 75,60%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Ara -0,31%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara 0,20% 2,20%
Almanya 10:00  TUFE (Final-Aylik) Ara -0,80% -0,80%
Almanya 10:00  TUFE (Final-Yillik) Ara 8,60% 8,60%
Ingiltere 10:00  Igsizlik Orani Kas 3,70% 3,70%
Tarkiye 10:00 Konut Satiglari Ara 117,8B
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Oca -15 -23,3

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 5,36%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 188,20%
ABD 16:30 New York Fed Imalat Endeksi Oca -7 -11,2
18 Ocak Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 06:00 BOJ Gosterge Faiz Orani Oca -0,10% -0,10%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Kas -0,10%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Kas -1,30% -1,30%
Ingiltere 10:00  TUFE (Aylk) Ara 0,40% 0,40%
Ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Ara 10,60% 10,70%
Ingiltere 10:00  UFE (Aylik) Kas 0,20% 0,60%
Ingiltere 10:00  UFE (Yillik) Kas 18,00% 19,20%
Turkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Kas -249,8Mir
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Aylik) Ara -0,30% -0,30%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Yillik) Ara 9,20% 9,20%
ABD 16:30 Perakende Satislar (Aylk) Ara -0,80% -0,60%
ABD 16:30 Perakende Satislar (Yillik) Ara 6,50%
ABD 16:30  Gekirdek UFE (Aylik) Ara 0,10% 0,40%
ABD 16:30 Gekirdek UFE (Yillik) Ara 5,60% 6,20%
ABD 16:30  UFE (Ayhk) Ara -0,10% 0,30%
ABD 16:30  UFE (Yillik) Ara 6,80% 7,40%
ABD 17:15 Kapasite Kullanim Orani Ara 79,60% 79,70%
ABD 17:15 Sanayi Uretimi (Aylk) Ara -0,10% -0,20%
ABD 17:15 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara 2,50%

19 Ocak Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi (JPY) Ara 1,65Tn -2,03Tn
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Kas -0,4B
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Oca 9,00% 9,00%
ABD 16:30  Insaat izinleri Ara 1,4M 1,3M
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftahk 212K 205K
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Ara 1,4M 1,4M
ABD 16:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Oca -11 -13,8

20 Ocak Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Ara 0,30%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Ara 3,80%
Cin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Oca 3,65%
Almanya 10:00  UFE (Ayhk) Ara -1,20% -3,90%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 10:00 UFE (Yillik) Ara 20,80% 28,20%

Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Aylik) Ara 0,40% -0,40%
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Ara -4,20% -5,90%
Tirkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 134,76%
Tlrkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 2,68%
Tirkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylik) Ara 2,28%
Tlrkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Ara 83,66%
ABD 18:00 2. El Konut Satiglan Ara 4M 4,1M

23 Ocak Pazartesi

Beklenti
Cin Tim GUn Tatil
Ingiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Ara 22B
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Oca 75,6
ABD 18:00 CB Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik) Ara -1,00%
Euro Bolgesi 18:00 Tlketici Guven Endeksi (Oncii) Oca

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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