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Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari yeni haftaya alis agirlikh
karisik bir baslangig yapti. Bu sabah, Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %1,14,

BIST-100 4.984.86 +0.28 Shenzhen Bilesik Endeksi %1,73 yukseldi. Hong Kong Hang Seng Endeksi erken
: L L islemlerdeki kazancini geri vererek %0,37 ekside seyretmekte. Japonya’da
BIST-30 5.462 44 +0.19 Nikkei225 Endeksi %1,20, Topix Endeksi %0,88 distli. Glney Kore'de Kospi

Endeksi %0,61 alicili bir seyir izlemekte. MSCI Japonya disi Asya Endeksi haftanin

BIST-BANKA 4.162.92 028 ilk islem guninde %0,45 ylkseldi. ABD'de gecen hafta acgiklanan verilerin
: L L enflasyonda hiz kaybinin aralikta da devam ettigini géstermesinin ardindan kiresel

BIST-SINAI piyasalarda artan “Fed” iyimserliginin etkili oldugunu gérmekteyiz. Dolar Endeksi
8.232,08 +1,23 (DXY) Kasim ayinda baslayan dislsiine devam etmekte; endeks haftaya 101,96

BIST-TUM 5.501.44 +0.57 puan civarinda bagladi. EUR/USD paritesi 1,0850 civarinda Nisan 2022’den bu
: L L yana en ylksek seviyelerde. Ons altin Nisan 2020'den beri ilk kez 1929USD

BIST Hacim-TUM(mn TL) 103.376 -23,80 seviyesini goérdl. Buglin yurt iginde Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) aralik ayi

merkezi yonetim blitce gergeklesmelerini yayinlayacak. Blitce dengesi kasimda
. 108,31mlr TL, faiz disi denge 132,71mir TL fazla vermisti. Ocak-kasim ddénemi
VIOP30 Yakin Vade 5.606,25 -0,30 bitce dengesi 278,34mir TL acik, faiz disi denge 51,43mlir TL fazla verdi. Ayrica,
TUIK pazartesi giini aralik tarim drinleri UFE rakamlarini agiklayacak. Tarim UFE

[ | kasimda aylk %7, yillik %169,5 artti. Borsa Istanbul’da yasanan sert calkantinin
‘ Parite Kapanig H Degd% H ardindan kisa vadeli pozisyonlanmalarda temkinli durusun korunmasi gerektigini
! I R disinmekteyiz. Dusls ediliminin hiz kestigine iliskin sinyaller igin teknik seviyeler

USDTRY 18,7847 0,00 6nem arz etmektedir.
EURTRY 20,3476 -0,19
EURUSD 1,0835 0,17 Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Haftanin son islem giiniinde Avrupa ve ABD

hisse endeksleri pozitif bir gérinim ortaya koydu. Avrupa’da CAC 40 Endeksi
RRREEES——E—EE——BBBE|lm—m.., %0,69 ve FTSE 100 Endeksi %0,64 artti. DAX Endeksi ise yatay aliclli fiyatlandi.
‘ ABD tarafinda Nasdaq Bilesik Endeksi %0,71, S&P 500 Endeksi %0,4 ve Dow
—— S —C— Ee— Jones Endeksi %0,33 artti. Dolar Endeksi (DXY) 102,2 puanda stabil kalirken
XAUUSD 1.921 1,16 EUR/USD paritesi sinirli oranda geriledi. ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi 7,2bp
BRENT 86 1.90 artarak yeniden %3,50’nin Uzerine gikti. Kiymetli madenlerden ons altin %1,16

L dederlenerek 1.921USD'ye ylkseldi. Brent petrol %2’ye yakin artisla varil basina
86USD’ye ulasti. Eurostat’in agikladigi verilere gére Euro Bolgesi sanayi Uretimi
kasimda aylik bazda %1 artarak beklentiyi asti. Ayni dénemde ingiltere sanayi
Uretimi -%0,2 oldu ancak tahmin edilenden daha az dusti. ABD’de Michigan
Universitesi'nin acikladigi éncl veriler ocak ayinda tiiketici gliveninin 59,7 puandan

EPLAS 10,00 | EKGYO -7,40 64,6 puana kadar yukselecedini isaret etti. Piyasa beklentisi ise 60,7 puanda
bulunmaktaydi.
KNFRT 10,00 | ALFAS -5,84
BIST 100 Endeksi cuma glini 4.925-5.073 puan aralijinda yatay seyretti. Endeks
ONCSM 10,00 | TERA -5,53 ginl %0,28 artida tamamladi ancak 5 bin puanin hemen altinda kaldi. islem
hacmi ise 89,15 milyar TL ile gbérece dislk bir tutarda gergeklesti. USD/TRY kuru
BFREN 10,00 | ISFIN -5,40 18,78 TL seviyesinde yatay kalirken EUR/TRY kuru %0,19 diserek 20,35 TL'ye
geriledi. Ons altindan destek bulan gram altin 13 TL dederlenerek 1.160 TL'ye
BRKSN 10,00 | PENTA -5,30 yikseldi. TCMB’nin ocak ayi piyasa katilimcilari anketinde yil sonu enflasyon

beklentisi %32,46 olarak agiklandi.

S —

Islem Hacmi 1 i Donem Beklenti
Yiksekler Kapa”'s | i T | ABD Tim Gon  Tatil

THYAO 134,70 8.141.39 Tarkiye 10:00 REIL.-GYO. Yeni Kon. Fiy. End. (Aylik) Ara 2,33%
L Tarkiye 10:00 REIL.-GYO. Yeni Kon. Fiy. End. (Yillik) Ara 99,43%
EREGL 40,36 6.168,11| Turkiye  10:00  Tanm UFE (Aylik) Ara 7,00%
ASELS 55,25 5.579,09 Turkiye 10:00 Tarim UFE (Yillik) Ara 169,45%
Tarkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bitce Deng. (TL) Ara 108,3Mir
KRDMD 18,67 5.283,32
EKGYO 7,88 4.463,69

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Briit Temetti Pay Basina Pay Basina Briit Nakit
= Liak Ku!la_nlm Verim Orani Briit Temetti Net Temettii Temetti Riutinaatiing
KODU Tarihi (TL) (Bln L) Orani (°/o

Sirket Haberleri

> Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan uluslararasi bir miusterisi ile savunma sistemlerini
kapsayan ve toplam bedeli 74,56mn USD tutarinda bir yurt disi satis s6zlesmesi imzalamistir.

» Gir-Sel Turizm (GRSEL,Pozitif): (KAP) Sirketin Almanya'da yerlesik AGT Bus-& Eventlogistik
sirketi ile arasinda, Almanya'nin Hamburg sehrinde otobis ile tasimacilik hizmeti vermek igin yeni
bir is sozlesmesi kapsamli, taraflarin niyetlerini iceren badlayici olmayan bir niyet mektubu
(MoU) imzalanmistir. S6z konusu is, 2023 yilinin 2. geyredinden itibaren 25 adet otobusle 2 yil
streli hizmet verilmesi seklinde olup, s6zlesme biykligu yaklasik 12mn Euro'dur.

> Koleksiyon Mobilya (KLSYN,Pozitif): (KAP) Istanbul Finans Merkezi yerleskesinde bulunan bir
finans kurulusu ile mobilya ihtiyaglarini karsilamak Uzere 32,61mn TL+350.441 Euro tutarinda
s6zlesme imzalanmistir.

> Tukas Gida (TUKAS,Pozitif): (KAP) Sirketin Nigde Bor Karma ve Deri Ihtisas Organize Sanayi
Bolgesi icinde, sirkete tahsis edilen arsa Uzerine dondurulmus gida Uretim tesisi kurulmasina
yonelik olarak T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Madarlagia'ne yapmis oldugu miuracaat onaylanmis ve 1,7mlr TL tutarinda yeni Yatinm Tegvik
Belgesi dizenlenmistir.

> Turk Ilag (TRILC,Pozitif): (KAP) Tirkiye ilag ve Tibbi Cihaz Kurumu Fiyat Degerlendirme
Komisyon karari ile onaylanan %36,7 oraninda fiyat artisi sirketin tim serum Urlin grubu igin
onaylanmis ve yurirlige girmistir. Yurtici ve ihracat pazarinda artan serum siparis taleplerini
karsilayabilmek Uzere devam eden mevcut serum Uretim kapasitesinin %40 oranda artirilmasina
Yonetim Kurulu onayi ile karar verilmistir. Ek olarak; Filipinler , Irak ve Gircistan da olmak Uzere
tic ilkede daha sirketin GMP (iyi Uretim Uygulamalar) basvurusu onaylanmis olup séz konusu
Ulkeler icin ihracat mlsaadesi tescillenmistir. Ek olarak; T.C Sadlk Bakanligi Bagisiklama Programi
Asi Takviminde yer alan oral polio gocuk felci asisi ruhsatlandirma &éncelik onayr alinmistir. Ek
olarak; T.C Saglk Bakanhgi Bagisiklama Programi Asi Takviminde yer alan kuduz asisi (Rabies
Vaccine BP ) igin ruhsatlandirma yiiksek dncelik onayi alinmistir.

> Tiurkiye Sigorta (TURSG,Pozitif): (KAP) Sirketin badimsiz denetimden gecmemis 2022 yili
toplam briat prim Uretimi 25,17mlIr TL 'ye ulasarak bir énceki yilin ayni dénemine goére %114
oraninda artisla gergeklesmistir.

Ekonomi Haberleri

> FED/Bostic: Enflasyon verisi sonrasi daha diisiik artistan yanayim. Atlanta FED Baskani
Raphael Bostic, enflasyonda yavaslama oldugunu gosteren Aralik verisi sonrasi faiz artis hizini
yavaslatma taraftari oldugunu belirtti. Bostic “Bu veri enflasyonun ilimlilastigini gosteriyor ve
kisitlayici alana daha yavas ilerlemek icin alan saglyor” dederlendirmesini yapti. Bu sene Acik
Piyasa Komitesi‘'nde oy hakki bulunmayan Bostic 25 baz puanlik faiz artisini destekleyebilecedini
belirtti. (Bloomberg HT)

> ABD’de tiiketici giiveni 9 ayin zirvesinde. ABD’de Michigan Universitesi éncii Tiketici Glveni
Ocak ayinda 59,7’den 64,6'ya ylkseldi. Ekonomistlerin medyan tahmini 60,7’ydi. Aralik ayinda 59,4

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




dederini alan cari kosullar endeksi 68,6'ya cikarken beklentiler endeksi de 59,9'dan 62'ye ylkseldi.
(Bloomberg HT)

> Alman ekonomisi 2022'de %1,9 biiyiidii. Almanya Federal Istatistik Ofisi'nin (Destatis)
agikladigi verilere gore, Almanya'nin GSYH'si piyasa beklentilerinin Gzerinde 2022 yilinda %1,9'luk
artis kaydetti. Bdylece Alman ekonomisi enerji krizi nedeniyle 2021'deki %2,6 bliylimenin Uzerine
cikamadi. Piyasa beklentisi ekonominin gecgen yil %1,8 blylmesi yonindeydi. (Bloomberg HT)

> Euro Bodlgesi sanayi liretimi beklentileri asti. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére,
19 Uyeli Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, Kasim'da Ekim ayina kiyasla %1, Kasim 2021'e gére de
%2 artis kaydetti. Ekonomistlerin beklentisi aylik %0,5 yilik %0,8 seviyesinde artis olacadi
yonindeydi. AB'de de sanayi Uretimi, Kasim'da bir énceki aya kiyasla %0,9, gecen yilin ayni
dénemine kiyasla da %?2 ylkseldi. (Bloomberg HT)

> Yerli yatinmcinin pay senedi varligi bir yilda %250 artti. Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi
(TSPB) verilerine bakildiginda, yerli ve yabanci yatinmcilarin toplam finansal varhklari 2022 yilinda
bir 6nceki yila kiyasla, %86,7 artarak 15,76tln TL'ye c¢ikti. S6z konusu finansal varliklarin 14,43tIn
TL'si yerli yatinmcilara ait olup, bir 6nceki yila gore varliklarinin %86 arttigi goézlemlendi.
(Bloomberg HT)

> Enflasyon beklentileri geriledi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) yayimladigi
piyasa katilimcilarinin 12 ay sonrasina yonelik enflasyon beklentileri %30,44 oldu. Ocak ayina
iliskin ankete gore yil sonu enflasyon beklentisi %32,46 oldu. Anket katilimcilarinin yil sonu USD/TL
beklentisi 23,12 olarak belirlendi. 12 ay sonrasina iliskin USD/TL kuru beklentisi ise 22,77'den
23,43 seviyesine cikarildi. Ankette 2023 yilina iliskin bliytume beklentisi %4,1; 2024 yilina iliskin ise
%4,3 oldu.(Bloomberg HT)

> ABD Hazine Bakani Yellen’dan ‘olaganiistii 6nlem’ uyarisi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen,
Ulkenin borg limitine 19 Ocak'ta ulasacadginin tahmin edildigini belirterek, Kongre'ye borg limitini
artirmak veya askiya almak igin "derhal harekete gegme" cagrisinda bulundu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

16 Ocak Pazartesi

Beklenti  Onceki

ABD Tum Gun Tatil

Japonya 02:50  UFE (Aylk) Ara 0,30% 0,60%

Japonya 02:50 UFE (Yillik) Ara 9,50% 9,30%

Gin 04:30  Yeni Konut Fiyatlarn (Aylik) Ara -0,25%
Cin 04:30 Yeni Konut Fiyatlari (Yillik) Ara -2,33%
Turkiye 10:00 REIDIN-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ara 2,33%

Turkiye 10:00 REIDIN-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ara 99,43%
Turkiye 10:00  Tanm UFE (Aylik) Ara 7,00%

Tlrkiye 10:00 Tarim UFE (Yillik) Ara 169,45%
Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bltge Dengesi (TL) Ara 108,3Mir
17 Ocak Sah

Beklenti  Onceki
Cin 05:00 GSYH (Dénemsel) 4. Ceyrek  -0,80% 3,90%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gin 05:00  GSYH (Yillik) 4, Ceyrek  1,80% 3,90%

Cin 05:00 Issizlik Orani Ara 6,00% 5,70%
Cin 05:00 Kapasite Kullanim Orani 4. Ceyrek 75,60%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Ara -0,31%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara 0,50% 2,20%
Almanya 10:00 TUFE (Final-Aylk) Ara -0,80% -0,80%
Almanya 10:00 TUFE (Final-Yillik) Ara 8,60% 8,60%
Ingiltere 10:00  Issizlik Orani Kas 3,70% 3,70%
Turkiye 10:00 Konut Satiglari Ara 117,8B
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Oca -15 -23,3
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 5,36%
Tirkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 188,20%
ABD 16:30 New York Fed Imalat Endeksi Oca -8,7 -11,2

18 Ocak Carsamba

Donem Beklenti

Japonya 06:00 BOJ Gosterge Faiz Orani Oca -0,10% -0,10%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Kas -0,10%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Kas -1,30% -1,30%
Ingiltere 10:00  TUFE (Ayhk) Ara 0,40% 0,40%
Ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Ara 10,60% 10,70%
Ingiltere 10:00  UFE (Aylik) Kas 0,20% 0,60%
Ingiltere 10:00  UFE (Yillik) Kas 18,00% 19,20%
Turkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Kas -249,8Mir
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Aylik) Ara -0,30% -0,30%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Final-Yillik) Ara 9,20% 9,20%
ABD 16:30 Perakende Satislar (Aylk) Ara -0,80% -0,60%
ABD 16:30 Perakende Satislar (Yillik) Ara 6,50%
ABD 16:30 Cekirdek UFE (Aylk) Ara 0,10% 0,40%
ABD 16:30  Gekirdek UFE (Yillik) Ara 5,60% 6,20%
ABD 16:30  UFE (Ayhk) Ara -0,10% 0,30%
ABD 16:30  UFE (Yillik) Ara 6,80% 7,40%
ABD 17:15 Kapasite Kullanim Orani Ara 79,60% 79,70%
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Aylik) Ara -0,10% -0,20%
ABD 17:15 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara 2,50%

19 Ocak Persembe

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (JPY) Ara 1,65Tn -2,03Tn
Euro Bolgesi 12:00 Cari islemler Dengesi (EUR) Kas -0,4B
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Oca 9,00% 9,00%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:30 insaat izinleri Ara 1,4M 1,3M

ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 212K 205K
ABD 16:30 Konut Baglangiglar Ara 1,4M 1,4M
ABD 16:30 Philadelphia Fed Is Kosullar Endeksi Oca -11 -13,8

20 Ocak Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Ara 0,30%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Ara 3,80%
Cin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Oca 3,65%
Almanya 10:00 UFE (Aylik) Ara -1,20% -3,90%
Almanya 10:00 UFE (Yillik) Ara 20,80% 28,20%
ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Aylik) Ara 0,40% -0,40%
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Ara -4,20% -5,90%
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 134,76%
Tlrkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 2,68%
Turkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Aylik) Ara 2,28%
Tlrkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Ara 83,66%
ABD 18:00 2. El Konut Satislan Ara 4M 4,1M

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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