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______ GUNLUK STRATEJi

BIST- Endeksler Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD'de bugiin aciklanacak kritik énemdeki enflasyon verisi
——— — — oncesinde Asya hisse senedi piyasalarinda sinirli alimlar gérmekteyiz. Japonya’da Topix

BIST-100 4.728.88 519 Endeksi %0,36 primli, Nikkei225 Endeksi yatay seyretmekte. Cin ve Hong Kong
: L —2 endekslerinde yatay bir seyir hakim. Gliney Kore’de Kospi Endeksi %0,42, Kosdaq Bilesik
BIST-30 Endeksi %0,28 yikseldi. MSCI Japonya disi Asya Endeksi buglin hafifce artida seyrediyor.
5.162,70 -4,80 ABD endekslerinde gticlii kapanislarin ardindan vadeli kontratlar yatay bir acilisi isaret
etmekte. Bugiin aciklanacak ABD aralik TUFE rakamlari risk piyasalarinin kisa/orta vadeli
4.019,01 -6,83 yoniinde etkili olabilir. Piyasa beklentisi TUFE’nin aralikta aylik bazda %0,1, yillik %6,5
arttigi yoniinde; kasimda aylik bazda artis %0,1 olurken yillik %7,1 olarak gergeklesmisti.
7.690.75 -4 46 Yillik enflasyonda haziranda %9,1 ile kirk yiln zirvesi gérilmigti. Sonrasinda gorilen
£ . yavaslama egilimi gekirdek géstergelerde de mevcut. Gekirdek TUFE kasimda aylik bazda
BIST-TUM 5.226.78 -5 135 %0,2, yillik %5,7 artti; aralik ay! igin beklenti aylik %0,3, yillik %5,7 artis oldugu
L L yéninde. Fed politika faizinde art arda dért kez 75bp faiz artinma gitmesinin ardindan

BIST Hacim-TUM(mn TL) 111.201 -2,46 aralikta 50bp artirmigti. Ancak faiz artinmlarinin yavaslamasina karsin Fed Bagkani
Jerome Powell da dahil olmak lizere politika yapicilar, nihai faiz oranlarinin mevcut ile
. kiyasla oldukca yiiksek seviyelerde olusacadi ve faiz indirimleri 6ncesinde uzun bir siire
VIOP30 Yakin Vade 5.444,00 -3,75 bu seviyelerde tutulacadinin_sinyalini vermekteler. Enflasyonun seyri ocak sonunda
baslayacak yilin ilk Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisina iliskin faiz artirimi
beklentileri agisindan dnem teskil etmektedir. Bugln, ayrica, Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) aralik ayi para politikasi toplantisinin tutanaklarini yayinlayacak. AMB iki kez 75 bp
faiz artinrminin ardindan son toplantida 50bp artirima giderek piyasayi sasirmisti. Ancak
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USDTRY 18,7764 0,01 faiz artlrlmlar_l_nda yavaslama sinyaline karsin vBaskan_Christine L__agarde bankanin

enflasyonla micadelede yumusak davranmayacagdini, aksine gelecek (g toplantinin her
EURTRY 20,1910 0,15 birinde en az 50bp faiz artirimina gitme niyetinde oldugunu sdyledi. Lagarde’in sbzlii
EURUSD 1,0771 0,33 yonlendirmesi piyasada 2008 krizi sonrasindaki blyik resesyona benzer bir sirecin

tetiklenecegdi endisesine neden olurken tahvil faizlerinde yukari yonli bir harekete neden
— olmustu. Bu baglamda, aralik tutanaklari Avrupali politika vyapicilarin nihai faiz
‘ sevivyelerine iliskin disiincelerine iliskin fikir verebilir. Yurt iginde bugiin TUIK kasim ayi
ER———| L T perakende satis endekslerini agiklayacak. Perakende satis hacmi ekimde aylk %1,4, yilhik
XAUUSD 1.872 -0,33 %9,5 artmisti. Aylik bazda gida, igecek ve titin satislari %0,6, gida digi satislar (otomotiv

yakiti harig) %1,3, otomotiv yakiti satislari ise %2,9 artti. Yillik bazda incelendiginde gida,
BRENT 82 2,04 icecek ve titln satiglar %10,8, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) %11,8, otomotiv
yakiti satislari ise %1,1 artti. Borsa istanbul tarafinda BIST100 Endeksi’nde kisa vadeli
sert satis edilimi ve yliksek volatilite korunmaktadir. Erken islemlerde yliksek volatilitenin

En Gok o En Gok o sirmesini beklemekteyiz. Dislis ediliminin _hiz_kestidine iliskin sinyaller icin teknik
Artanlar Deg% Diisenler Deg% seviyeler 6nem arz etmektedir.

SDTTR 10,00 | KONYA -10,00 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hafta ortasinda Avrupa ve ABD hisse endekslerinde pozitif
_ fiyatlamalar hakim oldu. DAX Endeksi %1'i asan artigla Avrupa endekslerinin yukari yonla

TNZTP 9,99 | MIPAZ 10,00 | pareketine 6nciiliik etti. CAC 40 Endeksi %0,8 ve FTSE 100 Endeksi %0,4 artti. ABD
tarafindaysa Nasdaq Bilesik Endeksi %1,76'lik artisla dncli konumda yer aldi. Nasdaq,

ONCSM 9,96 | POLTK -10,00 hafta basindan bu yana %3,43 ylkselerek 10.931,67 puana ulasti. Din S&P 500 Endeksi
%1,28 ve Dow Jones Endeksi %0,8 artti. Dolar Endeksi (DXY) 103,2 puanda yatay

ULUFA 9,93 | GOZDE -10,00 kalirken EUR/USD paritesi hafifce artarak 1,08 seviyesine yaklasti. ABD Hazine tahvili
faizlerinde dlsls gergeklesti. 10 yilliklarin faizi 8,1bp dliserek %3,53’e ve 2 yilliklarin faizi

MAKIM 7,06 | UNLU -10,00 2,9bp diserek %4,22'ye geriledi. Kiymetli madenlerden ons altin bir miktar deger

kaybederek 1.872USD’ye indi. Brent petrol %?2,04 artarak yaklasik bir hafta sonra
yeniden varil basina 82USD’ye vylkseldi. Boston Fed Baskani Susan Collins dinki
_ o roportajinda, gelecek Fed toplantisinda 25bp’lik faiz artisina daha yakin oldugunu ifade

;ﬂi;ﬂ:fml “ etti. Ayrica agresif faiz artislarindan daha kuguk bir hamleye gegisin yetkililere faiz

kararlarinin ekonomiyi nasil etkiledigini gérmeleri igin daha fazla zaman taniyacagini

soyledi.
BIST 100 Endeksi gline yatay fiyatlamalarla baslarken giniin ikinci yarisinda satis
EREGL 36,84 6.412,87 hareketi etkili oldu. Kapanisa dodru sertlesen satislarin neticesinde saat 17:23 itibariyla
endekse badl devre kesici tetiklendi ve pay piyasasindaki tim islemler gegici olarak
ASELS 52,80 5.741,82 durduruldu. Endeks glini %5,19 distsle 4.728,88 puandan tamamladi. Kur tarafinda ve
gram altinda yatay fiyatlamalar hakim oldu. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
TUPRS 473,00 4.554,51 kasim aylr 6demeler dengesi istatistiklerini agikladi. Buna gére 3,67 milyar USD'lik cari
KOZAL 518,80 4.541,86 agik gergeklesti. Kasim 2021’den bu yana siren cari acik serisi devam etti.
Donem Beklenti
Tlrkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) Kas 1,40%
Tlrkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Kas 9,50%
ABD 16:30 GCekirdek TUFE (Aylik) Ara 0,30% 0,20%
ABD 16:30 GCekirdek TUFE (Yillik) Ara 5,70%  6,00%
ABD 16:30 TUFE (Aylk) Ara -0,10% 0,10%
ABD 16:30 TUFE (Yillik) Ara 6,50%  7,10%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 210K 204K
Almanya 17:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Kas 5,98

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Deniz GYO (DZGYO,Pozitif): (KAP) Sirket portfdylinde yer alan gayrimenkuller igin, 2022 yili
icerisinde yillik kira geliri bedeli toplami yaklasik 41,2mn TL+KDV olan kiralama islemi
gergeklestilimistir.

> Smart Giines Teknolojileri (SMRTG,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 badh ortaklii olan Smart
Glnes Enerji Ekipmanlar Pazarlama A.S., yurticinde yerlesik musterisinden guines paneli satisina
istinaden KDV harig toplam 3,75mn USD tutarinda siparis almis olup, s6z konusu siparise ait 6n
6deme bedeli 11.01.2023 tarihinde alinmistir.

Ekonomi Haberleri

» SPK'dan ters repo sozlesmeleri kisitlamasina erteleme. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Pay
Senedi Repo Pazari'nda taraf olunan ters repo stzlesmelerinin portfdylere dahil edilmemesi ve ilgili
fonlarin taraf olacadi pozisyonlarin kapatilmasi icin son slirenin 28 Nisan 2023 tarihine uzatildidini
duyurdu. (Bloomberg HT)

> GCin'de TUFE artarken UFE diistii. Cin'de Ulusal istatistik Biirosu verilerine gére, Aralik ayinda
tlketici fiyat endeksi gegen yilin ayni déonemine goére %1,8 artti. Kasim ayinda fiyatlar yillik %1,6
artmisti. Ekonomistler de Aralik enflasyonunu %1,8 olarak bekliyorlardi. 2022 yilinin tamami igin ise
tlketici fiyat artisi %2 oldu ve Cin hikimetinin ortaya koydugu %3 hedefinin cok gerisinde kaldi.
Uretici fiyatlar ise, Aralik ayinda gecen yilin ayni dénemine gére %0,7 distii. Ekonomistlerin
beklentisi %0,1 diisiis olmasi yéniindeydi. 2022 yilinin tamami igin UFE %4,1 artti. (Bloomberg HT)

» FED/Collins: 25 baz puanlik faiz artisina daha yakinim. FED Boston Bagkani Susan Collins, “"Ben
25 veya 50 baz puanlik artisin makul olacagini distiniyorum. Bu asamada 25'e daha yakinim, ancak
bu karar biiylk oranda gelecek verilere bagli. Artiglari durduracagimiz seviyeye yaklasirken her karari
vermeden Once kiglk artislar yapmak, gelen verileri degerlendirmek igin daha fazla zaman veriyor.
Daha kiiguk dedisiklikler bize daha fazla esneklik sagliyor” degerlendirmesinde bulundu. (Bloomberg
HT)

> AMB yetkilisi Holzmann'dan faiz mesaji. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Konseyi Uyesi
Robert Holzmann, "Enflasyon beklentilerinin kontrolden ciktigi yoninde herhangi bir isaret yok.
Ancak cekirdek enflasyon yilkseldikce manset enflasyondaki yavaslama bizi yolumuzdan
déndirmeyecek" diye konustu. (Bloomberg HT)

» 12 ayhk cari acik 45mlir USD'yi asti. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére
Kasim'da Tirkiye ekonomisinde cari agik 3,67mir USD oldu. Ekonomistlerin beklentisi cari dengenin
Kasim'da 4mir USD agik vermesi yonindeydi. Kasim ayinda dis ticaret dengesi 8,8mlr USD agik
vermisti. 12 aylik cari agik ise 45mlr USD’yle Agustos 2018'den bu yana en yliksek seviyeye ulasti.
(Bloomberg HT)

> Hazine'nin 10 yillik eurobond ihracinda rakamlar belli oldu. Hazine Bakanhgi'nin 2033 vadeli
eurobond ihracinda faiz %9,75, ihrag tutan ise 2,75mlir USD oldu. 19 Ocak 2023 tarihinde

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




sonuglanacak tahvil ihracinda hedeflenen fiyatin %97,5 oraninda karsilanmasi beklendigi belirtildi.
Tahvil ihracinda yetkilendirilen bankalar Citi, Goldman Sachs (B&D) ve Standart Charter Bank oldu.
(Bloomberg HT)

> Bakir fiyatlarinda Haziran'dan beri bir ilk. Bakir fiyatlari ABD'de enflasyonun yavaslamaya
devam edecedi beklentisiyle Haziran'dan beri ilk kez ton basina 9 bin USD'yi asti. Londra Metal
Borsasi'nda bakir ton basina %1,1 artarak 9,007.50 USD’den islem gérdu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

12 Ocak Persembe

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Kas 47,1B -64,1B
Cin 04:30  TUFE (Aylik) Ara -0,10% -0,20%
Gin 04:30  TUFE (Yillik) Ara 1,80% 1,60%
Gin 04:30  UFE (Aylk) Ara 0,10%
Gin 04:30  UFE (Yillik) Ara -0,10% -1,30%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Haddi Kas 74,4
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) Kas 1,40%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Kas 9,50%
ABD 16:30  Cekirdek TUFE (Aylik) Ara 0,30% 0,20%
ABD 16:30 Cekirdek TUFE (Yillik) Ara 5,70% 6,00%
ABD 16:30  TUFE (Aylk) Ara -0,10% 0,10%
ABD 16:30  TUFE (Yillik) Ara 6,50% 7,10%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftahk 210K 204K
Almanya 17:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Kas 5,9B

13 Ocak Cuma

Donem Beklenti  Onceki
ingiltere 10:00  GSYH (Ayhk) Kas -0,20% 0,50%
Ingiltere 10:00  GSYH (Yillik) Kas -0,10% 1,50%
ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Kas -0,30% 0,00%
ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Kas -3,00% -2,40%
ingiltere 10:00 Dis Ticaret Dengesi (GBP) Kas -1,79B
Tirkiye 10:00  Tarim UFE (Aylk) Ara 7,00%
Tarkiye 10:00  Tarnm UFE (Yillik) Ara 169,45%
Almanya 12:00 GSYH 2022 1,90% 2,70%
Euro Bolgesi 13:00 MD Dis Ticaret Dengesi (EUR) Kas -21,1B -28,3B
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Kas 0,50% -2,00%
Euro Bolgesi 13:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 0,50% 3,40%
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Given Endeksi (Oncii) Oca 60,7 59,7

16 Ocak Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD Tum Gun Tatil

Japonya 02:50 UFE (Aylik) Ara 0,50% 0,60%
Japonya 02:50  UFE (Yillik) Ara 9,30%
Cin 04:30 Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Ara -0,25%
Cin 04:30 Yeni Konut Fiyatlarn (Yillik) Ara -2,33%
Turkiye 10:00 REIDIN-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ara 2,33%
Tuarkiye 10:00 REIDIN-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ara 99,43%
Turkiye 10:00 Tarim UFE (Aylik) Ara 7,00%
Tuarkiye 10:00 Tarim UFE (Yillik) Ara 169,45%
Turkiye 11:00 Merkezi Yénetim Bltge Dengesi (TL) Ara 108,3Mir
17 Ocak Sah

Donem Beklenti  Onceki
Cin 05:00 GSYH (Ddnemsel) 4. Ceyrek 3,90%
Cin 05:00 GSYH (Yillik) 4. Ceyrek 3,90%
Gin 05:00 Issizlik Orani Ara 5,70%
Cin 05:00 Kapasite Kullanim Orani 4. Ceyrek 75,60%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Ara -0,31%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara 2,20%
Almanya 10:00 TUFE (Final-Aylik) Ara -0,50% -0,80%
Almanya 10:00 TUFE (Final-Yillik) Ara 10,00% 8,60%
ingiltere 10:00 Iissizlik Orani Kas 3,70% 3,70%
Turkiye 10:00 Konut Satislari Ara 117,8B
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Oca -23,3
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 5,36%
Tlrkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillk) Kas 188,20%
ABD 16:30 New York Fed imalat Endeksi Oca -4,5 -11,2

18 Ocak Carsamba

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 06:00 BOJ Gosterge Faiz Orani Oca -0,10% -0,10%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Kas -0,10%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Kas -1,30%
ingiltere 10:00  TUFE (Ayhk) Ara 0,60% 0,40%
ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Ara 10,90% 10,70%
ingiltere 10:00  UFE (Aylik) Kas 0,20% 0,60%
ingiltere 10:00  UFE (Yillik) Kas 18,00% 19,20%
Turkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Kas -249,8Mir
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Final-Aylk) Ara -0,30%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Yillik) Ara 10,00% 9,20%
ABD 16:30  Perakende Satiglar (Aylik) Ara -0,50% -0,60%

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Perakende Satislar (Yillik)
Cekirdek UFE (Aylik)
Gekirdek UFE (Yillik)

UFE (Aylik)

UFE (Yillik)

Kapasite Kullanim Orani
Sanayi Uretimi (Aylk)
Sanayi Uretimi (Yillik)

Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ara

Ara

0,10%
5,90%
0,20%
7,20%
79,60%
-0,10%

6,50%
0,40%
6,20%
0,30%
7,40%
79,70%
-0,20%
2,50%

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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