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11.01.2023 Carsamba

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD’de yarin aciklanacak kritik énemdeki TUFE verisi
Oncesinde Asya hisse senedi piyasalarinda alicili bir seyir géormekteyiz. Bu sabah
Japonya’da Nikkei 225 Endeksi %0,98, Topix Endeksi %1,02 ylkseldi. Cin ana
kara endekslerinde sinirli hareketler mevcut. Hong Kong Hang Seng Endeksi
%1,27 primli seyretmektedir. Gliney Kore'de issizlik oraninin aralikta 11 ayin
zirvesine yukseldigini isaret eden veriye karsin Kospi Edeksi %0,48, Kosdaq Bilesik
Endeksi %1,90 artti. MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugin %0,61 ylkseldi. Fed
yetkilileri para politikasina iliskin sahin agiklamalarini stirdiriyor. San Francisco ve
Atlanta Fed bagkanlarinin faizlere iliskin risk istahini azaltan agiklamalarinin
ardindan Fed Guverndéri Michelle Bowman daha fazla parasal sikilastirmaya ihtiyag
oldugunu dile getirdi. Bugin takvimde sinirli bir veri akisi mevcut. Yurt iginde
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) kasim ddemeler dengesi gelismelerini
yayinlayacak. Cari islemler Hesabi ekimde 359mn USD acik vermisti. Ocak-ekim
dénemi cari acgik 38,18mir USD oldu. Yarin yayinlanacak ABD aralik TUFE
rakamlar risk piyasalarinin kisa/orta vadeli ydéninde etkili olabilir. Enflasyonun
seyri ocak sonunda baglayacak yilin ilk Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
toplantisi agisindan 6nem teskil etmekte. Borsa istanbul’da BIST100 Endeksi’‘nde
yilin ikinci iglem glnQ zirve gorilmesinin ardindan baslayan dists egilimi devam
etmektedir. Psikolojik 6nemdeki 5000 seviyesinin altinda kapanis yapilmasinin
ardindan teknik olarak bu seviyenin altinda kalici olunmasi durumunda asadi yonlu
hareketin strebilecedini dislinmekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda din ABD hisse endekslerinde
pozitif kapanislar gergeklesirken Avrupa hisse endekslerinde negatif bir gérinim
hakim oldu. Avrupa’da CAC 40 Endeksi %0,55 ve FTSE 100 Endeksi %0,39 dustu.
DAX Endeksi ise yatay saticlli fiyatlandi. ABD tarafinda Nasdaq Bilesik Endeksi
%1,01 artarak yukari yonli harekete 6ncllik etti. S&P 500 Endeksi %0,7 ve Dow
Jones Endeksi %0,56 artisla takip etti. Dolar Endeksi (DXY) 103,2 puanda ve
EUR/USD paritesi 1,073 seviyesinde yatay fiyatlandi. ABD 10 yillik Hazine
tahvilinin getirisi 8,7bp artarak %3,61’e ylkseldi. Ons altin %0,27 dederlenerek
yukari yonli hareketini korudu ve 1.878USD’ye ulasti. Emtia grubundan Brent
petrol varil basina 80USD’den islem gdrmeye devam etti. Kiiresel ekonomik veri
akigi sakin seyretti.

BIST 100 Endeksi kapanisa dogru etkili olan satiglarin neticesinde %3,54 dustl ve
gini 4.987,99 puanda tamamladi. Boylece bu haftadaki dislisi %6,63e ulasan
Endeks, psikolojik destek olan 5 bin puanin altinda kapanis yapti. Kur tarafi yatay
fiyatlanirken gram altin 4 TL dederlenerek 1.134 TL'ye ulasti. TUIK'in kasim ayina
iliskin acikladigi verilere gére sanayi Uretimi aylk %1,1 ve yillik %1,3 daraldi.
Bdylece Haziran 2020’den bu yana sanayi Uretiminde ilk defa yillik bazda daralma
gercgeklesti. Ayrica kasim ayi isglicu istatistikleri agiklandi. Buna gore igsizlik orani
%10,2 seviyesinde stabil kald1.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Protokolil
cercevesinde sirket tarafindan ihale edilen istanbul Uluslararasi Finans Merkezi 3328 Ada 7 Parsel
1. Kat, 2. Katta Belirlenen Alanlar ile 24. ve 25. Kat Tamamlama Isi'nin sdzlesmesi, Yiiklenici UNTD
Ins. A.S. ile 06.01.2023 tarihinde imzalanmistir. Sozlesme bedeli, 285mn TL+KDV'dir. Ek olarak;
sirket tarafindan ihale edilen Istanbul Cekmekdy Millet Bahcesi Insaati ile Altyapi ve Cevre
Diizenleme Isi'nin sdzlesmesi, Yiklenici MR GRUP Ins. Taah. Proje Miih. Yemek Gida Tem. ve Tic.
Ltd. Sti. ile 09.01.2023 tarihinde imzalanmistir. S6zlesme bedeli, 187mn TL+KDV'dir.

> Alfa Solar Enerji (ALFAS,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurt iginde yerlesik blylk bir musterisi
arasinda glnes paneli satisina iliskin KDV harig yaklasik 11,5mn USD bedel tutarinda siparis alinmis
olup, s6z konusu siparise ait avans 6édemeleri 10.01.2023 tarihinde alinmistir.

> Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Dogan Jeotermal Enerji Tur. Ins. Taah. Mad.
San. ve Tic. Ltd. Sti.'nin Karaman/Merkez'de bulunan arazilerine, Lisanssiz  Elektrik
Uretim Yénetmeligi'nin 5.1.h maddesi kapsaminda Oztiiketim Arazi Giines Enerjisi Santralleri
yapilmasi hususunda ilgili firma ile 6n protokol yapilmis olup, sézlesme sirecine gegcilmistir.
Projelerin bedeli vergiler hari¢ 4,44mn USD'dir. Ek olarak; sirket, Medicana Hastane Isletmeciligi
A.S.'den, Lisanssiz Elektrik Uretim Y®énetmeligi'nin 5.1.h maddesi kapsaminda Oztiiketim
Arazi GUnes Enerjisi Santrali yapilmasi icin siparis almistir. Projenin bedeli vergiler haric 9mn
usD'dir.

> Safkar Ege Sogutmacilik (SAFKR,Pozitif): (KAP) Emiralem'de insa edilen tesisin yaklasik 5 bin
m2 catl alani Gzerine 750KWP enerji Uretimi saglayacak, yaklasik maliyeti 11mn TL olan Giines
Enerjisi Santrali (GES) yatirimi yapilmasina karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

> Devre kesici calisan paylarda aciga satisa otomatik yukari adim. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (SPK) piyasa bozucu eylemlere karsi yeni tedbirler aciklarken, Borsa istanbul da pay
bazinda devre kesici uygulamasina aciga satis islemlerinde yukari adim kural eklenmesi karari aldi.
Bu karara gore gun icerisinde devre kesici uygulamasi baslayan ve aciga satis yapabilen islem
siralarinda seans sonuna kadar gegerli olmak (zere agida satis islemlerinde yukari adim kurali
otomatik olarak uygulanacak. Yapilan dizenlemenin 11 Ocak itibariyle yirirliikte olacagi belirtildi.
(Bloomberg HT)

» FED/ Bowman: Daha fazla faiz artisina ihtiyag var. ABD Merkez Bankasi (FED) yonetim kurulu
Uyelerinden Michelle Bowman, "Son aylarda, bazi enflasyon o6lgutlerinde disls goérdik ancak
yapacak daha cok isimiz var. Bu nedenle Aralik toplantimizdan sonra belirttigimiz gibi, FOMC'nin
para politikasini sikilastirmak icin faiz oranlarini artirmaya devam etmesini bekliyorum” dedi.
Bowman, yetkililerin faiz artinmlarini ne zaman durduracadiyla ilgili "enflasyonun zirve yaptigina
dair ikna edici isaretler" gormek istedigini ve bunun olduguna dair "tutarh" kanitlar aradigini ifade
etti. (Bloomberg HT)

> FED/Powell: FED iklim politika yapicisi degil ve olmayacak. ABD Merkez Bankasi (FED)
Baskani Jerome Powell, acik bir Kongre yasasi olmadan daha yesil bir ekonomiyi tesvik etmek ve

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




diger iklim hedeflerine ulasmak igin para politikamizi kullanmamiz uygun olmaz. Biz iklim politika
yapicisi degiliz ve olmayacagiz" séyleminde bulundu. Powell konusmasinda ekonomik veya parasal
gorinuame iliskin yorumda bulunmazken enflasyonun ylksek oldugu dénemlerde fiyat istikrarini
onarmak igin kisa vadede ekonomiyi yavaslatmak gibi yaygin bicimde kullanilmayan 6nlemlerin
alinmasi gerekebilecedini belirtti. (Bloomberg HT)

> Diinya Bankasi Tiirkiye biiyiime tahminini diisiirdii. Dinya Bankasi son raporunda Turkiye igin
2023 blylme tahminini 0,5 puan dusurerek %2,7'ye gekti. 2024 yili tahmini dedismeyerek %4'te
kaldi. Banka, kiresel gayri safi yurt ici hasilanin bu yil muhtemelen %1,7 bilylyecedini belirtti.
Bankanin Haziran ayl tahmini bu oranin neredeyse iki kati seviyesindeydi. Dlinya BankasI tahmini
gerceklesirse kiiresel ekonomi 2009 ve 2020'den sonra son 30 yilin en kotli performansini
gosterecek. (Bloomberg HT)

> AMB yetkilisinden sahin aciklama. AMB Ydénetim Kurulu Uyesi Schnabel Stockholm'deki bir
konferansta yaptigi konusmada enflasyon orta vadede %?2'lik hedefe ulasana kadar faiz oranlarinin
artmaya devam etmesi gerektigini belirtti. Enflasyonun kendi kendine diismeyecedini belirten
Schnabel, finansal kosullarin sikilasmasi gerektigini ifade etti. (Bloomberg HT)

> Sanayide pandemi siirecinden bu yana ilk yillik daralma. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK),
sanayi Uretimi Kasim'da bir onceki yilin ayni dénemine gére %1,3 daraldigini agikladi. Kasim'da
sanayide aylk daralma %1,1 oldu. Ekonomistlerin beklentisi yillik bazda %1, aylik bazda ise
%0,9'luk daralma yasanmasi yonindeydi. (Bloomberg HT)

» IFO: Daha az Alman sirketi fiyatlari artirmayi planhyor. Alman Ekonomi Arastirma Enstitlisu
(IFO), Aralik'ta Almanya'daki sirketlerin %40,3'l gelecek 3 ayda fiyatlarini blylk 6lglide artirmak
istedigini belirtti. Kasim ayinda bu oran %46,2 olarak kayitlara gegmisti. S6z konusu oran imalat
sektériinde Kasim ayindaki 53,3 puandan Aralik'ta 42 puana geriledi. Hizmet sektériinde ise 41,4
puandan 38,1 puana indi. (Bloomberg HT)

> 1ssizlik Kasim'da degisim gostermedi. TUIK verilerine gére, 15 ve daha yukari yastaki kisilerde
issiz sayisi 2022 yili Kasim ayinda bir dnceki aya gdre 23 bin kisi artarak 3,6 milyon Kkisi oldu.
Issizlik orani ise dedisim géstermeyerek %10,2 seviyesinde gerceklesti. Issizlik orani erkeklerde
%8,8 iken kadinlarda %12,9 olarak tahmin edildi. istihdam edilenlerin sayisi 2022 yili Kasim ayinda
bir dnceki aya gore 285 bin kisi artarak 31,6 milyon kisi, istihdam orani ise 0,4 puanhk artis ile
%48,6 oldu. Isgiicii 2022 yili Kasim ayinda bir dnceki aya gére 308 bin kisi artarak 35,2 milyon
kisi, isglctne katilma orani ise 0,5 puanlik artis ile %54,1 olarak gergeklesti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

11 Ocak Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 08:00  Oncii Gostergeler Endeksi (Oncii) Kas 97,5 98,6
Tlrkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (USD) Kas -3,83Mir -359Mn
ABD 18:00 Chicago Fed MD Finansal Kosullar Endeksi Ara

12 Ocak Persembe

Beklenti
Cin 04:30  TUFE (Aylk) Ara -0,10% -0,20%
Cin 04:30  TUFE (Yillik) Ara 1,80% 1,60%
Gin 04:30  UFE (Aylik) Ara 0,10%
Cin 04:30 UFE (Yillik) Ara -0,10% -1,30%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Kas 47,1B -64,1B

Turkiye 10:00 Dis Ticaret Haddi Kas 74,4

Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylk) Kas 1,40%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Kas 9,50%
ABD 16:30 Gekirdek TUFE (Aylik) Ara 0,30% 0,20%
ABD 16:30  Gekirdek TUFE (Yillik) Ara 5,70% 6,00%
ABD 16:30  TUFE (Aylik) Ara -0,10% 0,10%
ABD 16:30 TUFE (Yillik) Ara 6,50% 7,10%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftalik 210K 204K
Almanya 17:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Kas 5,9B

13 Ocak Cuma

Beklenti  Onceki

Ingiltere 10:00 GSYH (Aylik) Kas -0,20% 0,50%
Ingiltere 10:00  GSYH (Yillik) Kas -0,10% 1,50%
Ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Kas -0,30% 0,00%
Ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Kas -3,00% -2,40%
Ingiltere 10:00 Dis Ticaret Dengesi (GBP) Kas -1,79B
Tarkiye 10:00  Tanm UFE (Aylk) Ara 7,00%
Turkiye 10:00 Tarim UFE (Yillik) Ara 169,45%
Almanya 12:00 GSYH 2022 1,90% 2,70%
Euro Bolgesi 13:00 MD Dis Ticaret Dengesi (EUR) Kas -21,1B -28,3B
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Kas 0,50% -2,00%
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 0,50% 3,40%
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Oca 60,7 59,7

16 Ocak Pazartesi

Beklenti  Onceki

ABD Tum Gin Tatil

Japonya 02:50  UFE (Aylk) Ara 0,50% 0,60%

Japonya 02:50  UFE (Yillik) Ara 9,30%

Gin 04:30  Yeni Konut Fiyatlarn (Aylik) Ara -0,25%

Cin 04:30 Yeni Konut Fiyatlari (Yillik) Ara -2,33%

Tarkiye 10:00 REIDIN-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ara 2,33%

Turkiye 10:00 REIDIN-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ara 99,43%
Tarkiye 10:00  Tarnim UFE (Aylik) Ara 7,00%

Turkiye 10:00 Tarim UFE (Yillik) Ara 169,45%
Tarkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bltge Dengesi (TL) Ara 108,3MIr
17 Ocak Sah

Beklenti  Onceki
Cin 05:00 GSYH (Dénemsel) 4. Ceyrek 3,90%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TUFE (Final-Aylik)

TUFE (Final-Yillik)

Issizlik Orani

Konut Satiglari

ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi
Konut Fiyat Endeksi (Aylik)
Konut Fiyat Endeksi (Yillik)
New York Fed imalat Endeksi
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Oca
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3,90%
5,70%
75,60%
-0,31%
2,20%
-0,50% -0,80%
10,00% 8,60%
3,70% 3,70%
117,8B
-23,3
5,36%
188,20%
-4,5 -11,2

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyldl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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