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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD istihdam verisi 6ncesinde Asya hisse piyasalarinda
alis agirlikli bir seyir izlenmekte. Bu sabah Japonya’da Nikkei 225 Endeksi %0,50,
Topix Endeksi %0,30 yikseldi. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi yatay seyrederken
Shenzhen Bilesik Endeksi %0,25 yikseldi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,46
ekside seyretmektedir. Gilney Kore'de Kospi Endeksi %0,66, Kosdaq Bilesik
Endeksi %1,01 ylkseldi. MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugiin %0,23 artida
seyrediyor. ABD endekslerinin gini dilsisle kapatmalarinin ardindan vadeli
kontratlar pozitif bir acilisi isaret etmekte. Buglin veri takviminde ABD Calisma
Bakanlhidi'nin agiklayacadi gegen aya iliskin istihdam raporu takip edilecek. Kasim
raporunda tarim disi istihdam beklentinin oldukga Uzerinde artmis ve ortalama
saatlik kazanglar beklenenden gugli artmisti. Ekimde ortalama kazanglardaki artis
da yukar revize edildi. Issizlik oraninda agustostan beri sinirli bir yiikselis olsa da
istihdam piyasasinda sikilik biyik 6lgiide korunuyor. Tarim disi istihdam artisinin
aralikta hiz kesmesi beklenmekte; ancak din yayinlanan 6zel sektér istihdam
verisi beklentiyi asarken gegen haftaki issizlik haklarindan yararlanma basvurulari
surpriz bir disls yapti. Ayrica, bugiin ABD’de aralik ISM imalat disi PMI, Avrupa’da
aralik ay1 déncii TUFE rakamlari ile tiiketici giiveni yayinlanacak. Borsa istanbul
tarafinda genele yayilan sert satislarin ardindan giin icerisinde teknik seviyelerden
tepki alislari _gelebilir. BIST100 Endeksi‘'nde son dénemdeki hizli ralli_esnasinda
ekim basindan bu yana makul bir diizeltme gérilmemesi dederlendirildidinde,
4C22 bilanco dénemi 6ncesinde endekste realizasyonun sadlikli oldugunu ve teknik
olarak uygun oldudunu dislniyoruz. Teknik acidan geri gekilmelerin slirmesi
halinde gecmiste yatay destek konumunda test edilen 5.050 seviyesi ve psikolojik
destek konumundaki 5.000 seviyesini 6nemsemekteyiz. Bu desteklerin korunmasi
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ile tepki alimlari gelebilir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda diin hem Avrupa hem de ABD
hisse endeksleri negatif bir goérinim ortaya koydu. Avrupa’da, DAX Endeksi
%0,38 ve CAC 40 Endeksi %0,22 disti. FTSE 100 Endeksi ise %0,64 artarak
bolgeden pozitif ayristi. ABD tarafinda Nasdaq Bilesik Endeksi %1,47 disisle asadi
yonllu harekete 6ncilik etti. S&P 500 ve Dow Jones Endeksleri sirasiyla %1,16-
%1,02 disti. Dolar Endeksi (DXY) yaklasik bir ay sonra ilk defa 105 puanin
Uzerine gikti. Buna karsin EUR/USD paritesi 1,052 seviyesine geriledi. Ayrica ons
altin %1'den fazla deder kaybederek 1.833USD'ye indi. ABD 10 yillik Hazine tahvili
faizi 1,5bp artarak %3,71'e ylkseldi. Emtia grubundan Brent petrol %0,82 artarak
varil basina 79USD’den fiyatlandi. Gecen yilin son ayinda Ingiltere’de ekonomik
aktivite (bilesik PMI) 49 puana ylikselerek beklentileri karsiladi. ABDde ise bilesik
PMI 46,4 puandan 45 puana geriledi. Boylece her iki llkede de bilesik PMI esik
dederin altinda kaldi ve daralmayi isaret etti. ABD'’de ADP 06zel sektér istihdami
235 binle tahminlerden fazla artarak Fed’in enflasyola mucadelesine ragmen is
glict piyasasinda sikiliin devam ettigini isaret etti. Eurostat’in kasim ayina iligkin
acikladigi verilere gére Euro Bélgesi'nde aylik UFE beklentilere paralel olarak %0,9
azaldi. Yilhik UFE ise %27,1 artti.

BIST 100 Endeksi din giin boyunca negatif seyretti ve %7,37 distd. Ginl
5.116,41 puandan tamamlayan Endeks’in islem hacmi 123,88 milyar TL olarak
gerceklesti. Insaat (XINSA) ve Banka (XBANK) Endekslerinin %9’u asan disisi
Borsa Istanbul’daki kayiplara énciiliik etti. USD/TRY kuru yatay alicil fiyatlanirken
EUR/TRY kuru pariteye bagl olarak %0,76 dusti. Gram altinsa ons altindaki
dususin etkisiyle 1.106 TL'ye geriledi. Yurt iginde ekonomik veri akisi sakin
seyretti.

Donem Beklenti  Onceki
Almanya 10:00 Perakende Satiglar (Aylik) Kas 1,00% -2,80%
Almanya 10:00 Perakende Satiglar (Yillik) Kas -2,80% -5,00%
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Goérinim Endeksi Ara 94,5 93,7
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Gliven Endeksi Ara -22,2 -23,9
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Aylik) Kas 0,50% -1,80%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Yillik) Kas -3,30% -2,70%
Euro Bélgesi 13:00 TUFE (Onci-Aylk) Ara 9,70% 10,10%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Onci-Yillik) Ara 0,00%
Tarkiye 14:30 TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Ara 55,65
ABD 16:30 Igsizlik Orani Ara 3,70% 3,70%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Aylk) Ara 0,40% 0,55%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Ara 5,00% 5,09%
ABD 16:30 Tarim Digi Istihdam Ara 180K 263K
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Ara 99,64MIr
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Kas -1,00% 1,00%
ABD 18:00 ISM Hizmet PMI Ara 55,1 56,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Frigo-Pak Gida (FRIGO,Pozitif): (KAP) 2023 yilinda yurt disina sevk edilmek lzere 1,46mn
Euro tutarinda satis kontrati imzalanmistir. 2023 yilinda sevkiyati gergeklestirilecek bugiine kadar
yapilmis toplam satis kontrati tutari 23,53mn Euro'dur.

> Lider Filo (LIDER,Pozitif): (KAP) Sirket, 01.12.2022-31.12.2022 tarihleri arasinda 109 adet
arag satin almis olup, toplam arag alim fatura tutari KDV harig 63,7mn TL'dir. Boylelikle; 2022
yilinda yapilan toplam arag¢ alimimiz 1140 adet olarak gerceklesmis ve toplam arag alim fatura
tutart KDV harig 508,22mn TL'na ulasmistir. 31.12.2022 itibari ile filodaki ara¢ adedi 3.940
adete ulasmistir.

» Migros Ticaret (MGROS): (KAP) Sirketin, 54 adet Migros, 17 adet Migros Jet ve 1 adet
Macrocenter formatinda toplam 72 satis madazasi Aralik ay! igerisinde hizmete aciimistir.
31.12.2022 itibariyle sirketin yurtiginde toplam madaza sayisi 2.908'dir. Sirketin toplam net satis
alani 1,8mn metrekareye ulasmistir.

> Reysas GYO (RYGYO,Pozitif): (KAP) Sirket portféyiinde yer alan Adana ili, Seyhan Ilgesi,
Sarthamzali Mah. 12249 ada 5 no'lu parselde kayith toplam 28.810m2'lik arsanin imar durumu,
KAKS 0.50 Sanayi'den, KAKS 2.00 Konut Disi Kentsel Calisma Alanina (KDKCA) ylkseltildigi igin,
isbu arsanin Uzerinde gelistirilecek olan, iginde blytkligd 700m2 ile 1.400m2 arasinda dedisen 15
adet ticari alan ve showroom bulunan ve yine bu arsa lzerinde 140 oda 280 yatak kapasiteli otel
projesi ile ilgili Hilton Worldwide Manage Limited LLC ile 22 yillik otel isletmecigi s6zlesmesi
imzalanmistir. Otel "Hampton by Hilton" markasi altinda igletilecek olup, otelin ticari adi "Hampton
by Hilton Adana Bati" olacaktir. Projenin 2024 yilsonuna kadar tamamlanmasi hedeflenmektedir.

» Smart Giines Teknolojileri (SMRTG,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurtiginde yerlesik musterisi
arasinda KDV harig 21,95mn USD bedel lzerinden gines paneli satisina istinaden yurtigi satis
s6zlesmesi imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

» FED yetkililerinden faiz ve enflasyon mesajlari. Kansas City FED Baskani Esther George,
“enflasyonun distigline dair kanitlar gorene dek faizlerin %5’in lzerinde olmasi gerektigini ve
%?2’lik hedefe inecedine dair ikna edici sinyaller gérene dek orada kalmasi gerektigini
distiniyorum” dederlendirmesini yapti. Federal Acgik Piyasa Komitesi’'nin 2022'de ‘agresif aksiyon’
aldigini belirten St. Louis Fed Baskani James Bullard ise, 2023’te planlanan faiz artislariyla
enflasyon beklentilerinin de %?2'lik hedefe uyumlu seviyelere geriledigini soyledi. Bullard “2023'te
reel ekonomi normallestikge enflasyon da beklentileri takip ederek disecek” diye konustu.
(Bloomberg HT)

> Erdogan: Belki segim tarihini 6ne gekecegiz. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodgan," Mevsim
sartlarini dikkate alarak, belki biraz 6ne gekerek tarihini glincelleyecegimiz 2023 segiminin 6nemini
en iyi sizler biliyorsunuz. Sular durulmadan olmaz. One alinmasi ile ilgili degerlendirmemiz var.
Kamuoyunda ne konusulursa hepsi gindemimize girer" diye konustu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD’de ozel sektor istihdami giiclii isgiicii talebine isaret etti. ABD'de ADP Arastirma
Enstitlsi'nin Stanford Digital Economy Lab ile isbirligiyle yayimladigi verilere gore, ¢zel sektor
istihdami gecen ay 235 bin artti. Ekonomistler istihdamin 150 bin artmasini bekliyordu. Diger
taraftan, revizyonla birlikte Kasim ayi1 6zel sektor istihdami 182 bin olarak agiklandi. (Bloomberg
HT)

> AMB vyetkilisi, faiz icin yaz aylarini isaret etti. AMB Yonetim Konseyi Uyesi ve Fransa Merkez
Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau, “terminal faize yaz aylarina kadar ulasmak iyi olur
ancak bu seviyenin ne oldugunu séylemek icin henlz erken” dederlendirmesini yapti. Villeroy
verileri takip edeceklerini, faiz artislarinin mekanik olmamasi gerektigini savundu. (Bloomberg HT)

> DOviz mevduatlarindan 2 ayda 21imlr USD cikti. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
verilerine gbre doviz mevduatlari 30 Aralik haftasi itibariyle 2,5mlr USD azalisla 191,9mir USD'ye
geriledi. Parite etkisinden arindirildijinda ise d6viz mevduatlarinin 3,1mlr USD geriledigi izlendi.
Gergek kisilerde parite etkisinden arindiriimis diisiis 637mn USD, tlzellerde 2,4mlr USD oldu. Son
veriyle birlikte 2 ayda doviz mevduatlarindan 21mlr USD c¢ikti. Ayni dénemde kur korumali
mevduatlardaki 47,9mir USD’lik dists de dikkat gekti. (Bloomberg HT)

> Euro Bdlgesi'nde iiretici fiyatlari %27,1 artti. Euro Bélgesi'nde Uretici Fiyat Endeksi (UFE),
enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle Kasim'da aylk %0,9 azalirken, yillik %27,1'lik artis kaydetti.
Piyasa beklentileri UFE'nin yillik %27,5 artacagdi yéniindeydi. Séz konusu dénemde Euro Bélgesi'nde
yillik bazda Uretici fiyatlar enerji sektériinde %55,7 artis gosterdi. (Bloomberg HT)

> Almanya'nin ihracati Kasim'da geriledi. Almanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis) verilerine
gore, llkede mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis ihracat, Kasim'da %0,3 azalarak 135,1mlir
Euro oldu. Kasim'da ithalat ise %3,3 gerileyerek 124,4mlr Euro’ya indi. Bdylece Almanya’nin
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis dis ticaret fazlasi 10,8mlr Euro oldu. Kasim 2021'e goére
ihracat %13,3, ithalat da %14,7 artti. (Bloomberg HT)

> Yabanci 2022'de 6,2mlir USD’lik Tiirk varligi satti. TCMB'nin yayimladigi verilere gére yabanci
yatinmca 30 Aralik haftasinda borsada 53,6mn USD’lik hisse satarken 53,3mn USD’lik ise tahvil
alimi gergeklestirdi. Boylelikle 2022 yilinda yabanci yatirrmcinin net hisse satisi 3,95mir USD
olurken tahvil net satisi ise 2,15mlr USD olarak gercgeklesti. (Bloomberg HT)

> IMF, FED'e faiz artislarina devam etmesi ¢agrisi yapti. Uluslararasi Para Fonu IMF’in Birinci
Baskan Yardimcisi Gita Gopinath, Financial Times réportajinda “IMF'nin FED’e tavsiyesi ‘mevcut
patikasinda kalmasi’ oldugunu séyledi. Gopinath, “Eger isglcl piyasasindaki gostergelere ve hizmet
enflasyonu basta olmak lzere enflasyonun yapiskan bilesenlerine bakarsaniz, enflasyonda heniz
kritik noktayr gegmedigimiz asikar” degerlendirmesini yapti. Gopinath, FED’in godsterge faizi
yaklasik %5'e gikarmasi ve yil boyunca bu seviyelerde kalmasini destekledigini séyledi. (Bloomberg
HT)

EKONOMIK TAKVIM

06 Ocak Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Ara 50 50
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ara 51,7 51,7
Almanya 10:00 Perakende Satislar (Aylik) Kas 1,00% -2,80%
Almanya 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Kas -2,80% -5,00%
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Goériinim Endeksi Ara 94,5 93,7

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 13:00 Tlketici Given Endeksi Ara -22,2 -23,9

Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Aylik) Kas 0,50% -1,80%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Yillik) Kas -3,30% -2,70%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Onci-Aylik) Ara 9,70% 10,10%
Euro Bélgesi 13:00  TUFE (Onci-Yillik) Ara 0,00%
Tirkiye 14:30 TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Ara 55,65
ABD 16:30 Issizlik Orani Ara 3,70% 3,70%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Aylhk) Ara 0,40% 0,55%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Ara 5,00% 5,09%
ABD 16:30  Tanm Digi Istihdam Ara 180K 263K
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Ara 99,64Mlr
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Kas -1,00% 1,00%
ABD 18:00 ISM Hizmet PMI Ara 55,1 56,5

09 Ocak Pazartesi

Beklenti
Japonya Tim GUn Tatil
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Kas -0,60% -0,10%
Almanya 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 0,90%
Tirkiye 10:00  ISO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Ara 47,8
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatirirmcr Glven Endeksi Oca -27,6 -21
Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Kas 6,60% 6,50%
ABD 18:00 CB istihdam Trend Endeksi Ara 117,65
ABD 19:00 New York Fed Tiketici Enflasyon Beklentisi Ara 5,20%
10 Ocak Sah

Beklenti  Onceki

Tirkiye 10:00 MD issizlik Orani Kas 10,20%
Tirkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Kas 2,40%
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 2,50%

11 Ocak Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 08:00  Oncii Gostergeler Endeksi (Oncii) Kas 98,6
Tirkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (USD) Kas -359Mn
ABD 18:00 Chicago Fed MD Finansal Kosullar Endeksi Ara

12 Ocak Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Kas 62,3B -64,1B
Turkiye 10:00 Dig Ticaret Haddi Kas 74,4

Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) Kas 1,40%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Kas 9,50%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:30 Gekirdek TUFE (Aylik) Ara 0,30% 0,20%

ABD 16:30  Gekirdek TUFE (Yillik) Ara 5,90% 6,00%
ABD 16:30  TUFE (Aylik) Ara 0,10% 0,10%
ABD 16:30 TUFE (Yillik) Ara 6,70% 7,10%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftalik 204K
Almanya 17:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Kas 5,9B
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

