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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed tutanaklarinin ardindan Asya piyasalarinda pozitif bir
seyir hakim. Cin’de Caixin hizmet PMI verisinin aralik ayinda sektérdeki daralmanin
devam ettigi ancak 6nceki aya gore bir miktar toparlanma oldugunu isaret etmesinin
ardindan bu sabah Sanghay Bilesik Endeksi %1 civarinda, Shenzhen Bilesik Endeksi
%1,99 yukseldi. Hong Kong Hang Seng Endeksi seans basindaki kazancini azaltarak
%1,50 primli seyretmekte. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,36 artida, Topix
Endeksi hafifce ekside seyrediyor. Gliney Kore'de Kospi Endeksi %0,38 ylkselirken
Kosdaq Bilesik Endeksi %0,61 disti. MSCI Japonya disi Asya Endeksi buglin %0,86
yukseldi. ABD endekslerinin, Fed tutanaklarinin ylksek faizlerin enflasyon ylksek
seyrettigi slirece kalici olacagini isaret etmesine karsin gini ylkselisle
tamamlamalarinin ardindan vadeli kontratlar yatay bir acilisi isaret etmektedir. Veri
takviminde bugiin ingiltere ve ABD'de aralik ayi hizmet ve bilesik PMI rakamlari ile
Euro Bélgesi’'nde kasim ayi UFE rakamlari takip edilecek.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hafta ortasinda Avrupa ve ABD hisse endekslerinde
pozitif kapanislar gergeklesti. Fransa’da CAC 40 Endeksi %?2,30, Almanya’da DAX
Endeksi %2,18 ve Ingiltere’de FTSE 100 Endeksi %0,41 artti. ABD tarafinda hisse
senedi endeksleri iki gunlik disltstn ardindan ginl ylkselisle tamamladi. Nasdaq
Bilesik ve S&P 500 Endeksleri yaklasik %0,70 artti. Dow Jones Endeksi ise %0,4'lik
artisla takip etti. Dolar Endeksi (DXY) 104,1 puana gerilerken EUR/USD paritesi
yeniden 1,06 seviyesinin Uzerine ylkseldi. DXY'deki bir miktar gerileme hem riskli
varlik hem de dederli metal fiyatlamalarina olumlu yansidi. Ons altin %1’e yakin
dederlenerek Haziran 2022’den bu yana ilk defa 1.850USD’nin Uzerinde kapanis
yapti. ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi 9,2bp diiserek %3,69 diizeyine indi. Brent
petrol ise %5'ten fazla distl ve yaklasik iki haftanin ardindan yeniden 80USD'nin
altina geriledi. Fed; din yayimladidi 2022 yili son para politikasi toplantisina iliskin
tutanaklarda, parasal sikilastirmada gereksiz gevsemenin fiyat istikrarini saglamaya
zarar verebilecedine dair uyarida bulundu. Ayrica artan issizlik ve daha yavas
biylme riskine ragmen enflasyonu %2 hedefine dodru disiirmeye olan badliliini
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gosterdi. ABD’de ISM imalat PMI verisi aralikta 49 puandan 48,4'e geriledi. Boylece
imalat PMI Ust Uste ikinci ay esik dederin altinda kaldi ve daralma yasandigini
gbstermeye devam etti. Ulkedeki JOLTS agik is sayisi kasimda sinirli diiserek 10,46
milyona indi. Din S&P Global; Euro Bolgesi ve Almanya’nin gegen aya ait bilesik ve
hizmet PMI verilerini agikladi. Buna gére hem Almanya (49) hem de Bélge genelinde
(49,3) ekonomik aktivite (bilesik PMI) beklenenden fazla artti. Ancak esik dederin
altinda kaldigindan daralmayi isaret etmeyi strdurdu.

BIST 100 Endeksi giin boyunca asadi yénli hareketini koruyarak %1,83 distl ve
5.523,49 puana geriledi. Buna karsin Endeks diin itibariyle bu hafta %0,26 artida
bulunmaktadir. USD/TRY kuru yatay alicili seyrederken EUR/TRY kuru %0,63’lik
artis kaydetti. Gram altinsa 12 TL dederlenerek 1.118 TL'ye ulasti. TCMB, aralik ayi
fiyat gelismeleri dederlendirmesinde yillk bazda tlketici enflasyonundaki
yavaslamaya en belirgin katkinin baz etkisi nedeniyle temel mal ve gida
gruplarindan geldigini belirtti. Ayrica hizmet grubundaki gerilemenin gérece sinirli
kaldig ifade edildi.

Donem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi (EUR) Kas 7,5B 6,9B
ingiltere 12:30 S&P /CIPS Bilesik PMI (Final) Ara 49 49
ingiltere 12:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Final) Ara 50 50
Euro Bélgesi 13:00 UFE (Aylk) Kas -0,80% -2,90%
Euro Bélgesi  13:00 UFE (Yillik) Kas 29,10% 30,80%
ABD 16:15 ADP Ozel Sektér istihdami Ara 158K 127K
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Kas -68,2B -78,16B
ABD 16:30 Issizlik Basvurulari Haftalik 225K 225K
ABD 17:45 S&P Bilesik PMI (Final) Ara 44,6 44,6
ABD 17:45 S&P Hizmet PMI (Final) Ara 44,4 44,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> DAP Gayrimenkul (DAPGM,Pozitif): (KAP) Sirketin Emlak Konut Gayrimenkul Yatirnm Ortaklidi
A.S.ile imzalamis oldugu Istanbul Sariyer Ayazada Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasim Isi (Yeni Levent)
Soézlesmesi'ne gére 3,91mlr TL olan Satis Toplam Geliri Ek-4 No.lu Protokol ile 9,48mlr TL'ye
yukselmistir.

> Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) Sirket projelerinden Istanbul Sariyer Ayazada Arsa Satisi
Karsiligi Gelir Paylasimi Isi (Yeni Levent)'nin yiklenicisi ile yapilan sozlesmeye ek protokol ile
1,57mir TL olan Asgari Sirket Payl Toplam Geliri, 3,79mlr TL'ye yukselmistir.

> Kocaer Celik (KCAER,Pozitif): (KAP) Sirket 03.01.2023 tarihinde Amerika kitasina yodnelik
16,25mn USD tutarinda katma dederli celik profil siparisi almistir. Bu ilave siparis ile birlikte
01.12.2022 ile 04.01.2023 tarihleri arasindaki kontratli toplam siparis tutar 61,51mn USD’na
ulasmistir. Bu siparislerin teslimat planlari Subat ve Mart 2023 olarak programlanmistir.

> Panelsan Cati Cephe Sistemleri (PNLSN,Pozitif): (KAP) Sirket ile bir misterisi arasinda
02.01.2023 tarihinde, sandvig panel satisini kapsayan, toplam bedeli KDV dahil 3,15mn USD
tutarinda 3 adet siparis s6zlesmesi imzalanmigtir.

> Smart Giines Teknolojileri (SMRTG,Pozitif): (KAP) T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mldurlaga'nden komple yeni yatinmda kullaniimak lzere,
sirketin %100 bagl ortakhi§i Smart GES Uretim A.S. tarafindan, 100MWe Bor-1 Glines Enerji Santrali
(GES) projesi yatirimi icin toplam sabit yatinm tutari 2mlr TL'lik Yatirnm Tesvik Belgesi alinmistir.

Ekonomi Haberleri

» Enflasyona endeksli tahvillere yeni tirpan. TCMB’den bankalara goénderilen ve BloombergHT
tarafindan goérilen yazida, dizenlemenin Para Politikasi ve Liralasma Stratejisi‘'nde belirtilen “Agik
Piyasa Islemleri fonlama yapisinda DIBS agdirhdinin artinimasi” sdylemi gercevesinde yapildidi
vurgulandi. Strateji cercevesinde 9 Ocak’tan gecerli olacak sekilde “TUFE’'ye endeksli kiymetlerin
iskonto orani %60'tan %70’e artirilmasi uygun gorilmustir” denildi. (Bloomberg HT)

» Cin'de hizmet sektorii aktivitesi geriledi. Cin'de, Caixin/S&P Global tarafindan hazirlanan hizmet
sektord PMI Aralik ayinda Kasim ayindaki 46,7 puandan 48,0 puana ylkselse de 50 puan olan basa
bas seviyesinin altinda kalarak daralmaya isaret etmeye devam etti. Hizmet PMI son 4 aydir 50 puan
seviyesinin altinda gergeklesiyor. Aralik ayinda Caixin/S&P Global bilesik PMI da Kasim ayindaki 47,0
puandan 48,3 puana toparlandi. (Bloomberg HT)

» FED tutanaklarinda “gereksiz gevseme” uyarisi. ABD Merkez BankasI (FED), son toplantisina
ait yayimladigi tutanaklarda, finansal kosullarin "gereksiz" gevsemesinin fiyat istikrarini saglama
cabalarina zarar verecedi konusunda uyardi. Yetkililer tutanaklarda, artan issizlik ve daha yavas
blylme riskine ragmen enflasyonu %2 hedefine dogru dusiirme niyetini gosterdi. Diger taraftan
yetkililer, gecen yil enflasyonu dislirmeye yetecek kadar faiz artirma konusunda "6nemli ilerleme"
kaydettiklerini de kabul ettiler. Katihmcilarin gogu, para politikasini daha kisitlayici bir durusa tasirken

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




esnekligi ve istede baghhgi korumak geredini vurguladi. Ayrica, cift yonli riskleri dengeleme
ihtiyacinin da oldugunun altini ¢izdi. Tutanaklarda, "Higbir katilimci, federal fon orani hedefini 2023'te
distrmeye baslamanin uygun olacagini beklemiyordu." ifadeleri yer aldi. (Bloomberg HT)

> ABD’de acik is sayisi Kasim’da beklenenden az diistii. ABD Calisma Bakanlidi verilerine gore,
Ulkedeki acik is sayisi gegen yil Kasim’da bir énceki aya kiyasla 54 bin azalarak 10,46 milyona geriledi.
Beklenenden az disls kaydeden agik is sayisinin bu dénemde 10,5 milyon seviyesinde gergeklesmesi
dngodriliyordu. Acik is sayisi, gegen yil Ekim’de de 10,5 milyon olarak kaydedilmisti. ise alim sayisi
da gegen yil Kasim’da 56 bin azalarak 6,6 milyona indi. (Bloomberg HT)

> ABD'de ISM imalat endeksi Aralik'ta diisiisiinii siirdiirdii. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitist
(ISM) imalat endeksi, Aralik'ta bir édnceki aya gore 0,6 puan azalisla 48,4'e inerek art arda ikinci ay
imalat sektoriinde daralma yasandigini goOsterdi. Mayis 2020'den bu yana en duslk seviyeye
gerileyen endeksin, bu dénemde 48,5 dederini almasi 6ngoriliyordu. (Bloomberg HT)

> Reel efektif doviz kuru endeksi Aralik'ta geriledi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! (TCMB)
verilerine gore reel efektif doviz kuru endeksi, TUFE bazinda 55,74'ten 54,66'ya geriledi. UFE bazl
reel efektif déviz kuru da bu dénemde 89,7'den 86,8'e indi. (Bloomberg HT)

» TCMB: Enflasyonda hizmet grubundaki gerileme sinirh kaldi. TCMB Aralik ayi fiyat gelismeleri
dederlendirmesini yayimladi. Raporda tlketici fiyatlarinin Aralik ayinda %1,18 oraninda arttigi, yillk
enflasyonun 20,12 puan duserek yili %64,27 seviyesinde tamamladidi belirtildi. Bu dénemde yillik
enflasyonun tim alt gruplarda belirgin bir diisis kaydederken, hizmet grubundaki gerilemenin gérece
sinirli kaldigi agiklandi. Yillik tiketici enflasyonundaki diistise en belirgin katkinin baz etkisi nedeniyle
temel mal ve gida gruplarindan geldigi ifade edildi. (Bloomberg HT)

> Gram altin rekora doymuyor. Altin, FED'in sahin durusunu yumusatacadina dair spekilasyonlarin
artmasi ve resesyon uyarilarinin giavenli liman destedi saglamasiyla yikselisini dérdinci gine tasidi.
Gram altin 1,115 TL ile yeni rekor sonrasinda yikselisini stirdlrerek 1124 TL ile yeni gin igi rekorunu
kirdi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

05 Ocak Persembe

Beklenti  Onceki

Gin 04:45 Caixin Hizmet PMI Ara 46,7
Gin 04:45  Caixin imalat PMI Ara 47
Japonya 08:00  Tuketici Given Endeksi Ara 28,6
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi (EUR) Kas 7,5B 6,9B
ingiltere 12:30 S&P /CIPS Bilesik PMI (Final) Ara 49 49
ingiltere 12:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Final) Ara 50 50
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Aylik) Kas -0,80% -2,90%
Euro Bolgesi 13:00  UFE (Yillk) Kas 29,10% 30,80%
ABD 16:15  ADP Ozel Sektér Istihdami Ara 158K 127K
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Kas -68,2B -78,16B
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftahk 225K 225K
ABD 17:45  S&P Bilesik PMI (Final) Ara 44,6 44,6
ABD 17:45 S&P Hizmet PMI (Final) Ara 44 .4 44,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




06 Ocak Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Ara 50 50
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ara 51,7 51,7
Almanya 10:00 Perakende Satiglar (Aylik) Kas 1,00% -2,80%
Almanya 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Kas -2,80% -5,00%
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gériiniim Endeksi Ara 94,5 93,7
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Gliven Endeksi Ara -22,2 -23,9
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Aylik) Kas 0,50% -1,80%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Yillik) Kas -3,30% -2,70%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Onci-Aylik) Ara 9,70% 10,10%
Euro Bélgesi 13:00  TUFE (Onci-Yillik) Ara 0,00%
Tarkiye 14:30  TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru Ara 55,65
ABD 16:30  Igsizlik Orani Ara 3,70% 3,70%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Ayhk) Ara 0,40% 0,55%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Ara 5,00% 5,09%
ABD 16:30  Tarm Digi istihdam Ara 180K 263K
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Ara 99,64MIr
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Kas -1,00% 1,00%
ABD 18:00 ISM Hizmet PMI Ara 55,1 56,5

09 Ocak Pazartesi

Beklenti  Onceki

Japonya Tim GUn Tatil

Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Kas -0,60% -0,10%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 0,90%
Tirkiye 10:00  ISO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Ara 47,8
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatirimcr Gliven Endeksi Oca -27,6 -21
Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Kas 6,60% 6,50%
ABD 18:00 CB istihdam Trend Endeksi Ara 117,65
ABD 19:00 New York Fed Tlketici Enflasyon Beklentisi Ara 5,20%
10 Ocak Sal

Beklenti  Onceki

Tlrkiye 10:00 MD issizlik Orani Kas 10,20%
Tirkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Kas 2,40%
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 2,50%

11 Ocak Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 08:00  Oncl Géstergeler Endeksi (Oncii) Kas 98,6
Tarkiye 10:00  Cari islemler Dengesi (USD) Kas -359Mn

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 18:00  Chicago Fed MD Finansal Kosullar Endeksi Ara
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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