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04.01.2023 Carsamba

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed tutanaklari 6ncesinde Asya hisse senedi piyasalarinda
karigik bir seyir izlenmektedir. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi yatay, Shenzhen
Bilesik Endeksi %0,48 ekside seyretmekte. Hong Kong‘da Hang Seng Endeksi
teknoloji hisselerindeki kazanglarin etkisiyle %3 primle Asya’daki kazanclara
oncilik etmektedir. Japonya’da bu sabah agiklanan imalat PMI verisinin sektérde
daralmanin derinlestigini isaret etmesinin ardindan Nikkei225 Endeksi %1,43,
Topix Endeksi %1,22 geriledi. MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugiin %1,27 artti.
ABD endekslerinin yiliksek faiz ve enflasyon endiseleriyle saticili kapatmasinin
ardindan vadeli kontratlar pozitif bir agilisi isaret ediyor. Bugin ABD’de Fed'in
aralik ayi para politikasi toplantisinin tutanaklarn takip edilecek. Fed gegen ayki
toplantisinda beklentilere paralel bir sekilde 50bp faiz artirrmina giderek fonlama
hedefinin Gst bandini %4,5 ile on bes yilin en yuksek seviyesine yulkseltmisti.
Bununla birlikte ABD’de fiyat artiglarinin zirveyi goérdtgine iliskin sinyallerin
cogalmasina karsin enflasyon ve faiz tahminlerini ylkseltmesi piyasa tarafindan
sahin algilanarak risk istahinin azalmasina neden olmustu. Ayrica, bugin ABD’de
ISM aralik ayi imalat PMI ve JOLTs kasim ayi agik is sayisi ile Almanya ve Euro
Bolgesi‘nde gegen ayin bilesik ve hizmet PMI verileri takip edilecek.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda din Avrupa hisse endeksleri
pozitif bir gériinim ortaya koyarken ABD hisse endekslerinde negatif kapaniglar
gercgeklesti. Avrupa’da; FTSE 100 Endeksi %1,37, DAX Endeksi %0,80 ve CAC 40
Endeksi %0,44 artti. ABD'de Nasdaq Bilesik Endeksi %0,76 ve S&P 500 Endeksi
%0,41 dusti. Dow Jones Endeksi ise 33.136 puanda yatay saticili fiyatlandi. Dolar
Endeksi (DXY) 0,9 puan artarak 104,6 puana ulasti. DXY’deki artisa bagli olarak
EUR/USD paritesi yaklasik Gi¢ hafta sonra 1,055 seviyesine geriledi. ABD 10 yillik
Hazine tahvili faizi 9,3bp diserek %3,78’e indi. Kiymetli madenlerden ons altin
%0,59 dederlenerek 1.838USD’ye ylkseldi. Brent petrol ise %2'den fazla dustl ve
varil basina 82USD’den islem gérdi. Almanya’da aralik ayl énci enflasyon verileri
aciklandi. Buna gére yillik TUFE %8,6 artisla beklentilerden fazla yavasladi. Aylik
TUFE ise -%0,8 olarak 6lgildi. Piyasa tahminleri %0,3’lik disis gerceklesmesi
ybéniindeydi. Aralik ayinda Ingiltere’de imalat PMI 45,3 ve ABD’de 46,2 dederini
alarak esik dederin altinda kalmaya devam etti.

BIST 100 Endeksi acilista alicili fiyatlansa da glin boyunca asadi yonli hareketini
strdlrdi. Bdylece Endeks %0,61 diiserek 5.626,57 puana geriledi. USD/TRY kuru
yatay seyrini korudu. EUR/TRY kuru ise pariteye bagh olarak %1’e yakin dusUsle
19,77 TL'ye kadar geriledi. Gram altin ons altindan destek bularak 9 TL artti ve
1.107 TL'ye yikseldi. TUIK'in acikladigi verilere gére yilin son ayinda ayhk TUFE
%1,18 ve yillk TUFE %64,27 oldu. Hem aylik hem de yilik TUFE'deki artis
beklentilerin altinda gerceklesti. Ayni dénemde aylik UFE %0,24 diserken yillik
UFE %97,72 artti. Kasim 2019’dan bu yana ilk defa Uretici fiyatlarinda aylik bazda
disis meydana geldi.

Onceki

Donem Beklenti

Almanya 11:55 S&P Bilesik PMI (Final) Ara 48,9 48,9
Almanya 11:55 S&P Hizmet PMI (Final) Ara 49 49

Euro Bolgesi 12:00 S&P Bilesik PMI (Final) Ara 48,8 48,8
Euro Bolgesi 12:00 S&P Hizmet PMI (Final) Ara 49,1 49,1
ABD 16:15 ADP Ozel Sektér Istihdami Ara 158K 127K
ABD 18:00 ISM imalat PMI Ara 48,8 49

ABD 18:00 JOLTS Agllan is Kas 10M 10,3M

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Bayrak EBT Taban (BAYRK,Pozitif): (KAP) Taslak izahname ve Fon kullanim raporunda
belirtildigi Gzere Sinop Organize Sanayi Bélgesin'de kurulmasi planlanan yeni tesis icin 547042 nolu
Belge Bitis Tarihi 16.12.2025 olan 47,17mn TL tutarinda Yatinm Tesvik Belgesi 03.01.2023
tarihinde onaylanmis olup, bu Yatirm Tesvik Belgesi kapsaminda; Sigorta Primi Isveren Hissesi
Destedi, Vergi Indirimi, Kdv ve Gimrik Vergisi Istisnasi, insaatta Kdv Istisnasi ve Finansman Gider
Destedi gibi tesviklerden yararlanilacaktir.

> Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Istanbul Anadolu Yakasi Elektrik D_aéltlm A.S.
tarafindan 03.01.2023 tarihinde gergeklestirilen “'Gazli Hicre-Kégk Standart Alimi Isi" konulu
ihaleye girmis ve en avantajli fiyat vererek ihalede 1. olmustur. Ihale bedeli 2,1mn USD'dir.

> Hitit Bilgisayar (HTTBT,Pozitif): (KAP) Nepal menseili havayolu firmasi Himalaya Airlines,
sirketin yolcu hizmet sistemleri ve muhasebe ¢dzimlerini kullanmaya baslamis olup, kullanim
suresi 10 yil olacaktir.

> 1s Bankasi (ISCTR, ANHYT, ISFIN, ISGYO, ISMEN, SISE, TSKB, ANSGR, ISGSY, ISYAT,
TSGYO): (KAP) Banka Yonetim Kurulu tarafindan alinan kararla, Borsa Istanbul'da islem géren
ortakliklardan T. Sise ve Cam Fabrikalar A.S., Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., Anadolu Hayat
Emeklilik A.S., Is Finansal Kiralama A.S., Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhdi A.S., Is Yatirm Menkul
Dederler A.S., Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi, Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhidi A.S., is
Yatinm Ortakligi A.S. ve TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakhdi A.S.'nin paylarinin, alimlarla ilgili
o6denecek toplam tutarin 3mlr TL ile sinirh olmasi kaydiyla sirket bazinda bir sinirlama olmaksizin
piyasadan satin alinmasi, mevcut ve yeni alinacak paylarin siniflandiriimasi ve gerektiginde
satilmasi konularinda karar tarihinden itibaren 2023 yil sonuna kadar Genel Mudurlik vyetkili
kimnmistir.

> Katmerciler Arag Ustii Ekipman (KATMR,Pozitif): (KAP) Katmerciler Arag Ustii Ekipman San.
ve Tic. A.S. ile bir Savunma Sanayii Kurulusu arasinda Arag Ust Yapi tedarikine ydnelik 4,15mn
USD tutarinda sézlesme imzalanmistir. S6zlesme kapsaminda teslimatlar 2023 yilinda yapilacaktir.

» Kiitahya Seker (KTSKR,Pozitif): (KAP) Kiitahya Seker Fabrikasi A.S. 69. Pancar Tesellim ve
Seker udretimi ile ilgili olarak; 30.09.2022-02.01.2023 tarihleri arasinda gergeklesen tesellim ve
Uretim slregleri neticesinde, islenen pancar, 317 bin ton, uretilen kristal seker 47.570 ton olarak
gerceklesmistir.

> Tapdi Oksijen (TNZTP): (KAP) Tapdi Oksijen Ozel Sagdhk ve Egitim Hizmetleri Sanayi Ticaret
A.S.'nin halka arz edilecek 28mn TL nominal dederli paylari, Borsa Birincil Piyasa'da Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi ile beher pay icin 10,21 TL fiyattan 05-06/01/2023 tarihlerinde
Piramit Menkul Kiymetler A.S. araciligiyla, TNZTP.HE (ikincil piyasada islem kodu TNZTP.E
olacaktir) islem sirasinda satisa sunulacaktir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

» BOJ, getiri artislarini sinirlamak igin tahvil alimini artirdi. Son 4 guUndidr 6nceden
duyurulmamis tahvil alim operasyonlarina gikan Japonya Merkez Bankasi (BOJ), %0,03 getiri ile 2
yil vadeli, %0,23 getiri ile 5 yil vadeli sinirsiz miktarda Japon devlet tahvili almay teklif etti. 1-25
yil vadeli tahvillerde 600mlIr JPY tutarinda alim yapma teklifinde de bulundu. BOJ, 28 ve 30 Aralik
tarihlerinde dlizenledigi benzer operasyonlar ile toplamda 2,3tln JPY tutarinda tahvil almisti.
Japonya Merkez BankaslI Baskani Haruhiko Kuroda, BOJ'un %?2 enflasyon hedefini Ulcretlerde
bliyume ile birlikte basarmak icin ultra gevsek para politikasini devam ettirecedini soyledi.
(Bloomberg HT)

» Hava kosullar gaz fiyatlarini diisiiriiyor. Mevsim normallerinin Uzerindeki hava sicakliklari ile
gaz vadeli islemleri, azalan yakit tiketimi ve daha zayif gérinim nedeniyle hizla distyor. ABD
kiyaslama fiyatlar Sali giinii %12'ye kadar diiserek Subat ayindan bu yana ilk kez bir milyon ingiliz
IsI birimi basina 4 USD'nin altina disti. (Bloomberg HT)

> Tiirkiye 2022'yi %64,27 enflasyonla kapadi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére,
Aralik ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bir énceki yilin ayni ayina goére %64,27 ile medyan
beklentilerinin altinda artti. Yilhk bazda enflasyon 21 yilin zirvesine cikti. 2001 yilinda enflasyon
%68,50 olmustu. TUFE'de aylik artis %1,18 ile Kasim ayina gore gerilerken cekirdek enflasyon ise
%151,93 olarak 6lglldi. (Bloomberg HT)

> Almanya'da enflasyon tahminlerden fazla yavasladi. Alman Federal Istatistik Ofisi'nin
verilerine goére enflasyon Aralik'ta yillik %8,6 oldu. Kasim'da enflasyon %10 olmustu.
Ekonomistlerin medyan tahmini %9'du. Enflasyon aylik bazda da -%0,8 oldu. Beklenti -%0,6'ydI.
Onceki ay enflasyon -%0,5 olmustu. AB uyumlu TUFE ise yillik %9,6 artti. Bu, Ajustos'tan beri en
dustk artis oldu. Beklenti %10,2'ydi. (Bloomberg HT)

> Reel kesim net doviz acigi Ekim'de azaldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan agiklanan verilere gére, Ekim'de 6nceki aya kiyasla finansal kesim disindaki firmalarin
doviz varhklan 3,2mlr USD, yikumlulikleri de 1,62mlr USD artti. Béylece net doviz pozisyon acidi,
1,58mlir USD azalarak 83,92mlir USD’ye indi. (Bloomberg HT)

> Bulgaristan ile dogalgaz anlasmasi imzalandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez,
"Turkiye ile Bulgaristan anlasmasinin siresi 13 yil olacak. Yilhk yaklasik 1,5 milyar metrekiipe
kadar bir gaz transferi séz konusu olacak. Basta Bulgaristan olmak lizere Avrupa’nin da dogal gaz
arz givenligine blylk katki saglayacak. Bu ayni zamanda Turkiye'nin gaz merkezi olmasi igin
6nemli adimlardan birisidir" seklinde konustu. (Bloomberg HT)

> Gram altinda rekor iistiine rekor. Altin, kiiresel ekonominin 2023'te yavaslayacagina dair
aciklamalarla yukseldi. Altin, kiresel ekonominin 2023'te yavaslayacadina dair aciklamalarda
ylkseldi. Spot altin 1840 USD civarinda islem goriirken gram altin ise 1109 TL rekoruyla basladigi
islem glninde 1113 TL ile rekor tazeleyerek ylkselisini sirdiriyor. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

04 Ocak Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 03:30  Au Jibun Bank Iimalat PMI (Final) Ara 48,8 48,8
Cin 04:45  Caixin Bilesik PMI Ara 47
Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI Ara 46,7

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 11:55 S&P Bilesik PMI (Final) Ara 48,9 48,9

Almanya 11:55 S&P Hizmet PMI (Final) Ara 49 49
Euro Bolgesi 12:00 S&P Bilesik PMI (Final) Ara 48,8 48,8
Euro Bolgesi 12:00 S&P Hizmet PMI (Final) Ara 49,1 49,1
Tlrkiye 14:30 Finans Disi Firma Net Doviz Pozisyonu (USD) Eki -83,06Mir
ABD 16:15  ADP Ozel Sektor Istindami Ara 158K 127K
ABD 18:00 ISM Imalat PMI Ara 48,8 49
ABD 18:00  JOLTS Acilan is Kas 10M 10,3M

05 Ocak Persembe

Donem Beklenti

Japonya 08:00 Tuketici Given Endeksi Ara 28,6
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi (EUR) Kas 7,5B 6,9B
Ingiltere 12:30 S&P /CIPS Bilesik PMI (Final) Ara 49 49
ingiltere 12:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Final) Ara 50 50
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Aylik) Kas -0,80% -2,90%
Euro Bolgesi 13:00  UFE (Yillik) Kas 27,50% 30,80%
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Kas -68,2B -78,16B
ABD 16:30 Issizlik Basvurulan Haftalk 225K 225K
ABD 17:45 S&P Bilesik PMI (Final) Ara 44,6 44,6
ABD 17:45 S&P Hizmet PMI (Final) Ara 44,4 44,4

06 Ocak Cuma

Donem Beklenti

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Ara 50 50
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ara 51,7 51,7
Almanya 10:00 Perakende Satislar (Aylik) Kas 1,00% -2,80%
Almanya 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Kas -2,80% -5,00%
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Goérinim Endeksi Ara 94,5 93,7
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Given Endeksi Ara -22,2 -23,9
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Aylik) Kas 0,50% -1,80%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Yillik) Kas -3,30% -2,70%
Euro Bélgesi 13:00  TUFE (Onci-Aylik) Ara 9,70% 10,10%
Euro Bélgesi 13:00  TUFE (Onci-Yillik) Ara 0,00%
Tlrkiye 14:30 TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru Ara 55,65
ABD 16:30  Igsizlik Orani Ara 3,70% 3,70%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Aylk) Ara 0,40% 0,55%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Ara 5,00% 5,09%
ABD 16:30 Tarim Disi istihdam Ara 180K 263K
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Ara 99,64MIr
ABD 18:00 Fabrika Siparigleri (Ayhk) Kas -1,00% 1,00%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 18:00 ISM Hizmet PMI Ara 55,1 56,5
09 Ocak Pazartesi

Beklenti
Japonya Tum Gin Tatil
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Kas -0,60% -0,10%
Almanya 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 0,90%
Tirkiye 10:00  1SO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Ara 47,8
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatirirmcr Glven Endeksi Oca -27,6 -21
Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Kas 6,60% 6,50%
ABD 18:00 CB istihdam Trend Endeksi Ara 117,65
ABD 19:00 New York Fed Tuketici Enflasyon Beklentisi Ara 5,20%
10 Ocak Sal

Beklenti  Onceki

Tirkiye 10:00 MD Igsizlik Orani Kas 10,20%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Kas 2,40%
Tirkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 2,50%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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