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26.12.2022 Pazartesi

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari yilin son haftasina pozitif bir
baslangig yapti. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,61, Topix Endeksi %0,30 artida
seyretmekte. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,57, Shenzhen Bilesik Endeksi
%1,08 ylkseldi. Glney Kore'de Kospi Endeksi %0,25, Kosdaq Bilesik Endeksi
%0,54 artti. Hong Kong ve Singapur gibi diger piyasalar Noel bayrami nedeniyle
kapali. Bayram tatili dolayisiyla bugiin birgok piyasa kapali olacak. Hafta boyunca
hisse senedi piyasalarinda likidite sinirli kalacaktir. Kiiresel takvimde bugln énemli
bir veri akis bulunmuyor. Yurt iginde yilin son ayina iliskin Reel Kesim Glven
Endeksi (RKGE), Kapasite Kullanim Orani (KKO) ve sektérel gliven endeksleri takip
edilecek. Kasimda, ekonomik given endeksi hafifge gerilerken RKGE ve hizmet
sektoriinde gliven azalmisti. Tiketici glveni ile perakende ticaret ve insaat
sektérlerinde giiven artti. Borsa Istanbul tarafinda teknik olarak yikselis edilimi
korunmaktadir.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Haftanin son islem giiniinde Avrupa ve ABD
hisse senedi endeksleri pozitif bir gérinim sergiledi. Avrupa’da DAX ve FTSE 100
Endeksleri yatay alicili fiyatlanirken CAC 40 Endeksi %0,2 diserek bdlgeden
negatif ayristi. ABD tarafinda S&P 500 ve Dow Jones Endeksi %0,5ten fazla
artarken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,21 ylkseldi. EUR/USD paritesi sinirli artisla
yeniden 1,06 seviyesinin (zerine ciktl. Dolar Endeksi (DXY) hafifce diserek 104,3
puana geriledi. ABD 10 yilhk Hazine tahvili faizi 6,1bp artarak yaklasik bir ayin
ardindan %3,75’e yikseldi. 2 yillik tahvil faiziyse 5bp artarak %4,33’e ulasti.
DXY’'nin hafifce dismesi dederli metallere olumlu yansidi. Ons altin %0,35
dederlenerek haftayr 1.800USD’nin hemen altinda tamamladi. 8 Aralik'ta varil
basina 76USD’ye kadar gerileyen Brent petrol cuma gini yukari yonlu hareketini
koruyarak 84USD'ye yikseldi. ABD'de enflasyonda yavaslama sinyalleri artti.
Fed'in tercih ettidi enflasyon géstergesi olan PCE Fiyat Endeksi kasimda aylik %0,1
ve yillik %5,5 artti. Cekirdek PCE ise kasimda aylik %0,2 artarak beklentileri
karsiladi. Ekimde yillik bazda %5 artan cgekirdek PCE kasimda %4,7 artti. PCE
rakamlari fiyat baskilarinin geriledigini ve enflasyonun zirveyi gérmis olabilecedini
isaret ediyor. ABD’de yeni konut satislarinin kasimda 600 bine gerilemesi
beklenirken 640 bine ylkseldi. Son (i¢ ayin en yiksek seviyesine tirmanan satiglar
hafta boyunca agiklanan konut piyasasi verilerinden ayrismis oldu. Michigan
tuketici gliven endeksi bu ay beklentilerden fazla artarak 59,7 puana ylkseldi.

BIST 100 Endeksi cuma gini yatay alicih olarak fiyatlandi. Gosterge endeks
5.454,79 puanla gunlin en ylksedine yakin bir seviyeden kapanis yapti. Boylece
Endeks ginlik kapanis rekorunu yeniledi ancak islem hacmi 90,25 milyar TL ile
gobrece dlslik bir seviyede gergeklesti. USD/TRY kuru 18,68 TL dlizeyinde yataya
yakin fiyatlanirken EUR/TRY kuru %0,33 artarak 19,84 TL'ye ulasti. Gram altin ise
4 TL dederlenerek 1.080 TL'ye yikseldi. Kiltir ve Turizm Bakanlhdi'nin acikladigi
verilere gére yabanci ziyaretgi sayisi kasimda yillik %44,6 artarak 2,55 milyona
ulasti.

Donem Beklenti Onceki

ABD Tum Gun Tatil
Almanya Tum Gun  Tatil
Ingiltere TUm Gin Tatil

Tlrkiye 10:00 Hizmet Sektéri Glven Endeksi Ara 118,1
Tlrkiye 10:00 MD Reel Kesim Gliven Endeksi Ara 101,3
Tarkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Ara 75,9

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri
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> BMS Birlesik Metal (BMSTL,Pozitif): (KAP) Sirketin Dilovasi Uretim Tesisinde halka arz
izahnamesinin fon kullanim taahhldiinde de belirtilmis olan tesislerin kurulumu ve kapasite artisini
karsilamak lGzere 37,1mn TL tutarinda ve 2 yil sure ile Yatirnrm Tegvik Belgesi alinmistir.

> Doktas DoOkiimciiliik (DOKTA,Pozitif): (KAP) Tibitak (ARDEB) '1007 Programi' kapsaminda
desteklenen, kamu ve Ozel kurum proje ortaklarinin katkilariyla; Doktas Orhangazi Tesisinde
prototip dokimu gergeklestirilen 'Ozgliin Motor Gelistirilmesi Projesi' tamamlanmistir.

> Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET,Pozitif): (KAP) Samsun il Saglik MadarlGga ile 12 ay
slireli Saglik Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS) Hizmet Alimi s6zlesmesi 10,58mn TL bedelle 23.12.2022
tarihinde imzalanmistir.

> 1Imas Makina (IMASM,Pozitif): (KAP) Sirket Yénetim Kurulu'nun 23.12.2022 tarihli toplantisinda;
sirketin 37mn TL olan cikarilmis sermayesinin, 194,25mn TL, %525 oraninda bedelsiz olarak
artirlmasina oy birligi ile karar verilmistir.

> Qua Granite (QUAGR,Pozitif): (KAP) Sirketin 5. ve 6. hatlarinin acilisi 23.12.2022 tarihinde
gergeklestirilmistir. Acilan hatlar ile birlikte toplam vyillik kapasite 41mn m2'ye ulasmis olup
kapasite artisina dénitk planlanan yatirrmlarin timd tamamlanmistir.

» Otokar Otomotiv (OTKAR,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 bagli ortakligi Otokar Europe S.A.S., 2021
ve 2022 yillarinda Consip S.P.A (italya Merkezi Satinalma Ofisi) ile imzalanan cergeve sézlesmeler
kapsaminda, Autolinee Toscane SPA firmasindan yaklasik 12,6mn Euro bedelli 28 adet 9.2 metre
Vectio UH Dizel ile 30 adet 10,8 metre Kent LF CNG; Regione Puglia Dipartimento Mobilita'dan
(Puglia Bolgesi Ulastirma Dairesi) ise yaklasik 21,6mn Euro bedelli 90 adet 10,8 metre Kent LF CNG
sipariglerini almistir. S6z konusu siparisler kapsamindaki teslimatlarin 2023 yili 2. yarisinda
baslayarak partiler halinde 2024 yili ilk yarisi icinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

» Turcas Petrol (TRCAS,Pozitif): (KAP) Sirketin %30 oranindaki istiraki RWE & Turcas Glney
Elektrik Uretim A.S.'nin ("RTG") Yoénetim Kurulu, 2021 yili mali tablolarindaki net dénem kéri olan
378,21mn TL'den, 223,62mn TL tutarindaki gegmis yillar zarari mahsup edildikten sonra kalan
154,6mn TL tutarindaki daditilabilir kardan, Turk Ticaret Kanunu ve esas sozlesme hikimleri
uyarinca ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmak suretiyle, 100mn TL'nin genel kurul toplantisini
takiben 3 (li¢) isgunl icerisinde kar pay! olarak dagitiilmasina karar vermisti. Bahsi gecen kar
dagitim teklifi 22.12.2022 tarihinde gergeklesen RTG Olaganusti Genel Kurul
Toplantisi'nda onaylanmis, isleme iliskin yasal siiregler tamamlanmistir. Sirketin ilgili kar dagitimi
isleminden aldigi pay olan 30mn TL sirket hesaplarina ulasmistir.

» Tiirk Telekom (TTKOM): (KAP) Tirk Telekom, Credendo sigortasi kapsaminda, ING Belgium
SA/NV ile 109,88mn Euro tutarinda uzun vadeli bir kredi anlagsmasi imzalamistir. S6z konusu
kredinin nihai vadesi Ocak 2032, ortalama vadesi 4,1 yil, yillik faiz orani Euribor+%0,3 olup,
sigorta primi ve dider pesin maliyetler dahil toplam maliyeti ise yillik Euribor+%2,78'dir.

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Ulusoy Un (ULUUN,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 Bagh ortakligi konumunda olan Soke
Dedirmencilik San.ve Tic. A.S. halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan basvuru
onaylanmistir.

Ekonomi Haberleri

> AMB'de siki politika vurgusu siirilyor. Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Isabel
Schnabel’a gbére enflasyonu hedef seviyelere indirmek icin faiz oranlarn “kisitlayici bdlgelere”
ylkseltilmeli. Schnabel, AMB'nin faiz artislarinda asiri agresif davranma riskinin hala sinirl
oldugunu belirterek reel faizlerin hala ¢ok duslik olduguna dikkat cekti. Schnabel ayrica kisitlayici
bolge icin henliz net faiz seviyesi sOyleyemediklerini, bu faizin nétr faizin Gsti anlamina geldigini
belirtti. (Bloomberg HT)

> Cin ekonomisinden zayiflama sinyalleri. Kovid tedbirlerinin gevsetildigi Cin‘de bu kez
milyonlarca vakanin ortaya gikmasi sonrasi Ulke vatandaslarinin kendi énlemlerini almasi ekonomik
aktiviteyi olumsuz etkiliyor. Bloomberg’in sekiz oncl veriden derledigi kimdlatif endeksine gére
Aralik ay1 ekonomik aktivitesi Kasim ayina gére gerileme kaydetti. (Bloomberg HT)

> FED'in favori enflasyon gostergesinde yavaslama. ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore
PCE fiyat endeksi aylik %0,1, yilhk %S5,5 artti. Yillik artis boylece %?2’lik enflasyon hedefinin
oldukgca (zerinde kalmaya devam etti. FED Baskani Jerome Powell'in enflasyonun yénini
gostermesi acgisindan daha kesin bir gosterge oldugunu belirttigi gekirdek PCE Kasim’da 6nceki aya
kiyasla tahminlere paralel %0,2 artti. PCE yillik bazda da %4,7'ye geriledi. Onceki ay artis %5'ti.
Beklenti yillik %4,6'ydi. Kisisel gelirler bu ddnemde %0,4, harcamalar %0,1 ile Temmuz’'dan beri
en dusuk artisi kaydetti. (Bloomberg HT)

» ABD'de dayanikhh mal siparislerinde sert gerileme. ABD'de dayanikli mal siparisleri Kasim'da
bir dnceki aya kiyasla %2,1 azalarak 270,6mlr USD oldu. Nisan 2020'den bu yana en sert dlistsu
gosteren dayanikh mal siparislerinin bu dénemde %0,6 azalmasi éngdériliyordu. Dayanikli mallara
yoOnelik siparisler, Ekim'de ise %0,7 artisla 276,4mlr USD'ye yilkselmisti. (Bloomberg HT)

> ABD'de yeni konut satislari 3 ayin en yiiksek seviyesinde. ABD'de yeni konut satiglari,
mevsim etkilerinden arindirilmis olarak Kasim'da bir énceki aya kiyasla %5,8 artarak 640 bine gikti.
Piyasa beklentileri, yeni konut satislarinin bu dénemde %4,7 azalarak 600 bine gerilemesi
yonundeydi. Yeni konut satiglari, Kasim'da gegen yilin ayni ayina gore ise %15,3'lik azalis kaydetti.
(Bloomberg HT)

> ABD'de tiiketici giiveni Aralik'ta yukar yénlii revize edildi. ABD'de Michigan Universitesince
Olglilen tlketici gliven endeksi Aralik'ta gegen aya kiyasla 2,9 puan artarak 59,7'yve cikti. S6z
konusu veri yukari yonllu revize edilirken Aralik ayina ait 6nci veri 59,1 olarak agiklanmisti. Tuketici
gliven endeksi, Kasim'da 56,8 olarak kaydedilmisti. Amerikalilarin su anki finansal kosullara yonelik
degerlendirmesini 6lcen mevcut ekonomik kosullar endeksi, Aralik'ta aylik bazda 0,6 puan artarak
59,4'e ciktl. Tiketicilerin uzun vadeli dngérilerini yansitan tlketici beklentileri endeksi de ayni
dénemde 4,3 puan artarak 59,9'a ylkseldi. (Bloomberg HT)

> 2022'de turist sayisi 42 milyonu asti. Kiltir ve Turizm Bakanlidi'nin Kasim ayi turizm
istatistiklerine gore yabanci ziyaretgi sayisi bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %44,6 artisla 2,5
milyon oldu. Kasim ayinda Tulrkiye'ye en c¢ok ziyaretgi gdonderen Ulkeler siralamasinda Rusya
%12,25 ile birinci sirada yer aldi. Ocak-Kasim ddéneminde ise gegen yilin ayni dénemine gore
%84,77 artis gostererek 42,2 milyon olarak gercgeklesti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

26 Aralik Pazartesi

Beklenti
ABD Tum GUn Tatil
Almanya Tam Gun Tatil
Ingiltere Tim Gin  Tatil
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Aylik) Kas 0,10%
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Yillik) Kas 1,80%
Tirkiye 10:00 Hizmet Sektori Given Endeksi Ara 118,1
Tirkiye 10:00 MD Reel Kesim Glven Endeksi Ara 101,3
Tarkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Ara 75,9
27 Aralik Sah

Beklenti  Onceki

Ingiltere Tim Gin  Tatil

Japonya 02:30 issizlik Orani Kas 2,50% 2,60%
ABD 16:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Kas -96,9B -99B
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Eki 1,00%
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) Eki 10,60%

28 Aralik Carsamba

Beklenti
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Kas -0,30% -3,20%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Kas 3,00%
Gin 12:00 Cari Islemler Dengesi (Final-USD) 3. Geyrek 144B
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Kas -1,00% -4,60%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglar (Yilhk) Kas -37,00%

29 Aralik Persembe

Beklenti
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Kas 0,20%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Kas 4,30%
Turkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi Ara 96,9
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 225K 216K

30 Aralik Cuma

Beklenti
ingiltere YSEIT Tatil
Japonya 08:00 Konut Baslangiglari (Yillik) Kas 871K
ingiltere 10:00 Nationwide Konut Fiyatlari (Aylik) Ara -0,70% -1,40%
Ingiltere 10:00 Nationwide Konut Fiyatlari (Yillik) Ara 2,30% 4,40%
Tirkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Kas -8,8MIr
Tirkiye 10:00  Hizmet UFE (Aylik) Kas 2,05%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tlrkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Kas 104,28%
ABD 17:45 Chicago PMI Ara 40 37,2
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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