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GUNLUK BULTEN

19.12.2022 Pazartesi

n ___________ GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Kiresel piyasalarda merkez bankalarinin sikilastirmaci
para politikalarindan kaynakh resesyon endiseleri surerken Asya hisseleri haftaya

BIST-100 5.214.29 +0.49 satis baskisiyla basladi. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %1,01, Topix Endeksi
L L %0,65 ekside seyretmekte. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %1,98, Shenzhen
BIST-30 5582 67 +0.22 Bilesik Endeksi %1,38 distli. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,74, Giney Kore
L L Kospi Endeksi %0,46 geriledi. MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugiin %0,30
BIST-BANKA 4.949 56 +2.03 distu. Bugin takvimde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Almanya‘da Ifo’nun
: L L aralik Is Iklimi Endeksi takip edilebilir.

BIST-SINAL
8.498,03 +0,49 Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Haftanin son islem giiniinde Avrupa ve ABD
BIST-TUM 5.869 89 +0.58 hisse senedi endeksleri negatif bir gérinim ortaya koydu. ingiltere’de FTSE 100
L L Endeksi %1,27, Fransa’da CAC 40 Endeksi %1,08 ve Almanya’da DAX Endeksi
BIST Hacim-TUM(mn TL) 139.601 -5,16 %0,67 distli. ABD'de S&P 500 Endeksi %1,11, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,97 ve
Dow Jones Endeksi %0,85 dustlu. ABD endekslerinde eylilden bu yana ilk kez iki
: haftalik disls serisi kaydedildi. Dolar Endeksi (DXY) sinirh artarak 104,7 puana
VIOP30 Yakin Vade 5.606,75 -0,27 yikseldi. Buna karsin EUR/USD paritesi %0,28 duserek 1,06 seviyesinin hemen

altina geriledi. ABD 10 yilhk Hazine tahvili faizi 3,6bp artisla %3,48'e ylkselirken 2

[ _ ‘o | yillik tahvil faizi 4,5bp dliserek %4,19'a geriledi. Emtia grubundan Brent petrol
Parite Kapanis Deg% %2’den fazla diserek haftayl 80USD’nin bir miktar altinda tamamladi. Ons altin

e  — ise %1'e yakin dederlendi ve 1.793USD’ye ylkseldi. Cuma guni Avrupa ve ABD'de

USDTRY 18,6542 0,06 yiin son ayina ait 6ncii PMI verileri ile Euro Boélgesi'nin kasim ayi tiketici
EURTRY 19,7744 -0,17 enflasyonu agiklandi. Euro Bolgesi'nde TUFE aylik bazda %0,1 dislsle beklentiye

N paralel gergeklesirken yillik %10,1 artigla beklentiyi hafifce asti. Euro Bélgesi'nde
EURUSD 1,0590 0,28 bilesik PMI 48,8 puana yukseldi. Almanya ve Ingiltere’nin bilesik PMI rakamlari da

. " ylkselse de esik dederin altinda kalarak ekonomik faaliyetlerin daraldigini isaret

‘ etti. ABD tarafinda hizmet ve imalat sektéri PMI tahminlerden oldukga fazla

— diserek sirasiyla 44,4 ve 46,2 dederlerini aldi. Boylece piyasa tarafindan 47
XAUUSD 1.793 0,84 puanda gergeklesmesi beklenen bilesik PMI 44,6’ya kadar geriledi.

BRENT 80 -2,36

BIST 100 Endeksi cuma glini %0,49'luk artisla kiiresel hisse endekslerinden
pozitif ayristi. Béylece 5.214,29 puana ulasan Endeks’in islem hacmi 117,1 milyar
TL olarak gercgeklesti. Kur tarafinda yatay fiyatlamalar hakim olurken gram altin 10
TL dederlenerek 1.075 TL'ye yukseldi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
aralik _ayi piyasa katiimcilari anketinde 12 aylik TUFE beklentisi %37,47'den
%34,92'ye geriledi. Konut fiyat endeksi (KFE) ekim ayinda %188,2 artti. Béylece
KFE artisi yaklasik bir buguk yilin ardindan ilk kez hiz kesti. Zira eylil ayinda

%189,09 ile rekor tazelenmisti.

Ulke TSI Veri Donem Beklenti Onceki
Turkiye  10:00 Uluslararasi Yatinm Pozisyonu(USD) Eki -224,9MIr
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Ara 87,4 86,3

S —

Islem Hacmi I I

PETKM 19,18 8.998,33
THYAO 139,30 7.068,35
VAKBN 12,52 6.577,67
YKBNK 11,75 6.019,41
AKBNK 18,65 5.284,91

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2022-30.11.2022 dénemine
ait prim Uretimi; hayat dah 3,16mir TL, hayat disi 70,43mn TL olmak lzere toplam 3,23mlr TL
olarak gergeklesmistir.

> Alfa Solar Enerji (ALFAS,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurt icinde yerlesik bir misterisi arasinda
gunes paneli satisina iliskin KDV harig yaklasik 9,9mn USD bedel tutarinda siparis alinmig olup, s6z
konusu siparise ait avans édemeleri 16.12.2022 tarihinde alinmistir.

> Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2022-30.11.2022 ddnemine ait
brit prim Uretimi, hayat dali 3mlr TL, hayat disi 1,08mn TL olmak Uzere toplam 3mlir TL olarak
gerceklesmistir.

> Anadolu Sigorta (ANSGR,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2022-30.11.2022 d6énemi badimsiz
denetimden gegmemis brit prim dretimi 20,11mlr TL tutarina ulasarak bir onceki yilin ayni
dénemine gdre %123,1 oraninda artis géstermistir.

> Girigim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirketin %70 bagh ortakhigi Europower Enerji ve
Otomasyon Tek. San. Tic. A.S., Istanbul'da yerlesik bir firmadan “Orta Gerilim Anahtarlama
Urtnleri" tedariki igin siparis almistir. Siparis bedeli 1,07mn USD'dir.

> Ittifak Holding (ITTFH,ADESE,SELVA,Pozitif): 16.12.2022 tarihli yénetim kurulu toplantisinda
enerji sektdriine yatirnm yapilmasi karari alinmistir. Bu baglamda ittifak Holding biinyesinde eneriji
yatinmlan kapsaminda 2 yeni sirket kurulmasi ile calismalara baslanmistir. ilk sirketin, holdingin
ylksek enerji tuketimi dikkate alinarak %100 bagh ortakligi olacak sekilde Big Power
Enerji Hizmetleri A.S. unvanli bir enerji sirketi seklinde kurulmasi planlanmaktadir. Kurulacak ikinci
sirket olan Big Power Elektrik Uretim A.S.'nin ise, lisansli yenilenebilir enerji santralleri
(GES,RES,vb) kapsaminda (depolamali/depolamasiz) ilgili kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli
basvurular yapilarak Uretim lisansi alinmak kaydiyla elektrik Uretim ve satisi faaliyetlerinde
bulunmasi planlanmaktadir. Holding yeni kurulacak Big Power Elektrik Uretim A.S. biinyesinde
baslangic yatinmi kapsaminda ilk etapta yaklasik 50MW-75mn USD'lik yatinm yapmayi
hedeflemektedir. ANHYT

Ekonomi Haberleri

» ABD'de imalat sanayi PMI 31 ayin en diisiik seviyesine geriledi. S&P Global verilerine gore
ABD'de imalat sanayi PMI, Aralik'ta bir 6nceki aya kiyasla 1,5 puan azalarak 46,2 dederine distu.
Piyasa beklentisi endeksin bu dénemde 47,7 dederini almasi yéniindeydi. Imalat sektériinde Mayis
2020'den bu yana yasanan en blyik daralmaya isaret eden endeks, Kasim’da 47,7 olmustu.
ABD'de hizmet sektéri PMI da Aralik’ta gecen aya goére 1,8 puan azalarak 44,4'e indi. Piyasa
beklentilerinin aksine 4 ayin en diislk seviyesine gerileyen endeksin, 46,8 dederini almasi tahmin
ediliyordu. Imalat ve hizmet sektdrlerini kapsayan bilesik PMI ise Aralik'ta aylk bazda 1,8 puan
azaligla 44,6'ya geriledi. (Bloomberg HT)

» New York FED Baskanindan daha fazla artis sinyali. New York FED Bagkani John Williams
enflasyonun gelecek yil %3-3,5 aralifina gerileyecedgini ongérerek "Enflasyonu %?2'ye nasil

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




dondirecegimize odaklanmallyiz.  Bu konuda gerekeni yapmamiz gerekiyor. Faizler
projeksiyonlardan daha yilksek seviyeye cikabilir." seklinde konustu. Williams konusmasinda ABD
ekonomisinde resesyon beklemedigini ifade etti. (Bloomberg HT)

> FED/Mester: Faizler enflasyon soguyana dek yliksek kalmali. Cleveland FED Baskani Loretta
Mester, "Faiz oranlarini ylkseltmeye devam etmeliyiz ¢linkli enflasyon konusunda yapacak daha
cok isimiz var. Enflasyonun dismesi biraz zaman alacak" ifadelerini kullandi. Mester, Ekonomik
Ongéri Ozeti'nin (SEP), medyan tahmininden biraz daha fazla, biraz daha yukaridayim. Sanirim bir
stiire daha orada olmamiz gerekecek" dedi. Ayrica, faiz oranlarinin "enflasyon bu tutarh temelde
asadi gelene kadar" %5'in Gzerinde olmasi gerektigini de s6zlerine ekledi. (Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi enflasyonunda yukari yonlii revize. Eurostat verilerine gére 19 lyeli Euro
Bolgesi'nde Kasim ayi enflasyonu %10'dan %10,1'e revize edildi. Yukar yonlld revizyon, Avrupa
Merkez Bankasi'nin enflasyonla muicadelede sahin planlarini teyit etti. Enflasyon Ekim'de %10,6
olmustu. (Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi is diinyasi aktivitesinde siirpriz yiikselis. Euro Bélgesi'nde S&P Global imalat
PMI endeksi 47,8'e, hizmet sektéri PMI verisi ise 49,1'e yikseldi. Ayni donemde Bilesik PMI verisi
48,8 dederini aldi. Almanya'da hizmet PMI 49'a yukselirken, imalat PMI endeksi de 47,4 olarak
tahminleri asti. (Bloomberg HT)

» Konut fiyatlar artisinda 1,5 yil sonra ilk yavaslama. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) verilerine gére Ekim'de konut fiyatlari bir dnceki yila gére %188,20 artti. Eylil ayinda yillik
artis %189,09 ile rekor kirmisti. Ekim'de konut fiyatlari bir énceki aya gore ise %5,36 artti. Ekim
aylyla birlikte konut fiyatlarinda ayhk artis serisi 45. aya c¢ikti. Ekim'de konut fiyatlarinda
enflasyondan arindirilmis artis ise %56,3 olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

» Kisa vadeli dis borgta rekor. TCMB verilerine gére Ekim sonu itibariyla, orijinal vadesine
bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg verisi kullanilarak hesaplanan kalan
vadeye gére kisa vadeli dis borg stoku, 186,3mlir USD’ye yiikseldi. Onceki ay bu veri 185,9mIr USD
olmustu. Ekim sonu itibariyla, kisa vadeli dis bor¢ stoku, 2021 yil sonuna gére %17,1 artisla
142,3mlir USD’ye yilkseldi. (Bloomberg HT)

> Enflasyon beklentilerinde gerileme. TCMB'nin dlizenledigi piyasa katilimcilari anketine gére
piyasa 6nimuzdeki 12 ay sonrasinda enflasyonun %34,92 olacadini 6ngordi. Katilimcilarin cari yil
sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir &énceki anket déneminde %68,06 iken, bu anket
déneminde %66,80 seviyesine geriledi. Piyasa katilimcilarinin yil sonu USD/TL beklentisi de
19,54'ten 18,78'e geriledi. 12 ay sonrasi igin USD/TL kuru beklentisi 23,35 seviyesinden 22,77
seviyesine cekildi. Katilimcilarin 2022 yili biylime beklentisi bir d6nceki anket déneminde %5,1 iken,
bu anket déneminde %5 olarak gergeklesti. 2023 yili biylime beklentisi ise bir 6nceki anket
déneminde oldugu gibi bu anket doneminde de %4,1 oldu. (Bloomberg HT)

> Bundesbank Alman ekonomisinde daralma bekliyor. Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank)
2023'te ekonominin %0,5 daralacagini 6ngérdi. Onceki tahmin %2,4 biiyiime olmasi ydniindeydi.
Banka, 2022 enflasyon tahmnini %7,1'den %8,6'ya cikarken 2023 tahmini %4,5'ten %?7,2'ye
ylkseltti. Bundesbank Baskani Joachim Nagel, enflasyonun 2025'e kadar %?2'nin tzerinde kalacadi
ve Avrupa Merkez Bankasi'nin etkili miidahaleye devam etmesi gerektigini sdyledi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

19 Aralik Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Ingiltere 03:01 Rightmove Konut Fiyatlari (Aylik) Ara -1,10%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 03:01 Rightmove Konut Fiyatlar (Yillik) Ara 7,20%

Turkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu(USD) Eki -224,9Mir
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Ara 87,4 86,3
20 Aralik Sah

Donem Beklenti  Onceki

Gin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Ara 3,65%
Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Ara -0,10% -0,10%
Almanya 10:00  UFE (Aylik) Kas -2,20% -4,20%
Almanya 10:00 UFE (Yillik) Kas 30,60% 34,50%
Turkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Given Endeksi Ara 76,6
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Ayhk) Kas 1,34%
Tarkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Yillik) Kas 103,79%
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Eki -8B
ABD 16:30  Insaat izinleri Kas 1,5M 1,5M
ABD 16:30 Konut Baglangiglar Kas 1,4M 1,4M
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Ara -13,6
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku (TL) Kas 3,81TIn
Euro Bolgesi 18:00  Tiketici Giiven Endeksi (Onci) Ara -22 -23,9

21 Aralik Carsamba

Donem Beklenti  Onceki

Almanya 10:00 GfK Tulketici GUven Endeksi Oca -38 -40,2
Ingiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Kas 13,5B
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Eki 2,90%
Tarkiye 10:00 Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yilhk) Eki 138,15%
ABD 16:30 Cari Islemler Dengesi (USD) 3. Ceyrek -224B -251,9B
ABD 18:00 2. El Konut Satiglan Kas 4,2M 4,4M
ABD 18:00 CB Tiketici Glven Endeksi Ara 101 100,2

22 Aralik Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 08:00 Oncii Gostergeler Endeksi (Final) Eki 99
Almanya 10:00 insaat Siparisleri (Aylik) Eki -3,60%
Almanya 10:00 insaat Siparigleri (Yilik) Eki -22,60%
Ingiltere 10:00  Cari islemler Dengesi (GBP) 3. Ceyrek  -20,1B -33,8B
Ingiltere 10:00 GSYH (Final) 3. Geyrek  -0,20% -0,20%
Ingiltere 10:00 GSYH (Final-Yilhk) 3. Ceyrek 2,40% 2,40%
Tirkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Ara 9,00% 9,00%
ABD 16:30  GSYH (Final) 3. Ceyrek  2,90% 2,90%
ABD 16:30  Cekirdek PCE 3. Ceyrek 4,60%
ABD 16:30  PCE 3. Ceyrek  4,30% 4,30%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
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16:30 Issizlik Bagvurular Haftalik 225K
18:00 CB Oncii Géstergeler Endeksi (Aylik) Kas -0,50%

23 Aralik Cuma

Donem Beklenti

Yarim

211K

-0,80%

Ingiltere Giin Tatil
Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Kas 0,60%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Kas 3,70%
Tlrkiye 10:00 Finansal Hizmetler Glven Endeksi Ara 154,7
Tlrkiye 11:00 Yabanci Ziyaretci Sayisi Kas 4,8M
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Kas 0,40% 1,00%
ABD 16:30  Kisisel Gelirler (Aylik) Kas 0,30% 0,70%
ABD 16:30 Kisisel Tuketim (Aylik) Kas 0,20% 0,80%
ABD 16:30  Gekirdek PCE (Aylik) Kas 0,20% 0,20%
ABD 16:30 Cekirdek PCE (Yillik) Kas 4,60% 5,00%
ABD 16:30  PCE (Aylk) Kas 0,30%
ABD 16:30  PCE (Yillik) Kas 6,00%
ABD 18:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Final) Ara 59,1 59,1
ABD 18:00 Yeni Konut Satiglari Kas 595K 632K
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