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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda bu sabah satis agirlikh karisik bir seyir
izlenmekte olup resesyon endiseleri risk istahi Gzerinde baski olusturmaktadir.
Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,55, Topix Endeksi %0,43 disti. Cin‘de Sanghay
Bilesik Endeksi %0,34, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,17 geriledi. Hong Kong'da
maske ve test uygulamasi gibi Kovid tedbirlerinin gevsetilebilecedi yéninde yerel
medyada gikan haberlerin ardindan, Asya’daki genel egilimin aksine Hang Seng
Endeksi %3 primli seyretmekte. ABD hisse senedi endekslerinde sinirli distslerin
ardindan vadeli kontratlar bugin hafifce saticilh bir agilisi isaret etmektedir. Veri
takviminde bugiin yurt icinde Istanbul Sanayi Odasi’nin (ISO) kasim ayi ihracat
iklimi Endeksi takip edilecek. ihracat ikliminde bozulma egilimi ekimde art arda
Uglnclu ayda da surerken blyume kaydeden tek ana ihracat pazari Birlesik Arap
Emirlikleri (BAE) olmustu. Avrupa ve ABD’de yavaslama devam etmisti. Borsa
iIstanbul tarafinda orta vadeli yiikselis egiliminin korunmasina karsin her iki yénde
sert hareketlerle volatilite artmaktadir. Kisa ve orta vadeli pozisyonlanmalarda risk
azaltilip temkinli olunmasi gerektigi yonindeki gérisimuzi koruyoruz. Sektér ve
hisse senedi bazinda ayrismanin belirginlesmesi dolayisiyla daha segici olunmasi
gerektigini disinmekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa ve ABD hisse senedi endeksleri haftanin ilk iki
islem glininde oldugu gibi diin de negatif bir gériiniim bir ortaya koydu. Almanya’da
DAX Endeksi %0,57, Ingiltere’de FTSE 100 Endeksi %0,43 ve Fransa’da CAC 40
Endeksi %0,41 disti. ABD tarafinda ise Nasdaq Bilesik Endeksi %0,51’lik dustsle
11 bin puanin altina geriledi. Art arda bes gindir disen S&P 500 Endeksi 4 bin
puanin altinda hafifge saticil fiyatlanirken Dow Jones Endeksi stabil kaldi. Dolar
Endeksi (DXY) 105,6 puandan 105,1 puana gerilerken EUR/USD paritesi yeniden
1,05'in Uzerine c¢ikti. ABD Hazine tahvili faizlerindeki gerileme surdi. 10 yilliklar
10,9bp diserek %3,42 ve 2 yilliklar 9,8bp diserek %4,26 diizeyine indi. Dolar'in
gl kaybetmesinden destek bulan ons altin %1’e yakin artisla gind 1.787USD
seviyesinde tamamladi. Brent petrol %2,5'lik deder kaybiyla varil bagina 78USD’ye
kadar geriledi. Brent gectigimiz haftayr 86USD ile tamamlamisti. Din ekonomik
takvimde Avrupa bolgesi verileri takip edildi. Eurostat’in agikladigi 6ncu verilere gére
Euro Bolgesi ekonomisi (GSYH) bu yilin Gglincl ceyredinde bir 6nceki Ug¢ aylik
déneme kiyasla %0,3 blyudi. Piyasa beklentisi ise %0,2'lik blylmeyi isaret
etmekteydi. Avrupa’nin lokomotifi Almanya’da sanayi Uretimi ekimde ayhk %0,1
geriledi. Boylece sinirli bir daralma kaydeden sanayi Uretimi piyasa beklentisinin
(%0,6) lzerinde yer aldi. ingiltere’de Halifax konut fiyat endeksi (KFE) kasimda
aylik %?2,3 ile beklentilerden oldukga fazla geriledi. Halifax KFE, eyliilde %0,1 ve
ekimde %0,4 gerilemisti. Ayrica endeksin kasim ayindaki distisi Ocak 2019'dan
(%?2,9) bu yana gérilen en sert disls oldu.

BIST 100 Endeksi dun kapanisa dodru gliglenen satislarin etkisiyle %3,46 dlstd.
Kiresel hisse endekslerinden negatif ayrisan Endeks, gliini 4.827,04 puanda
tamamladi. Endeks’in dunkl islem hacmi 111,49 milyar TL oldu. Ayrica din
gerceklesen satiglarin etkisiyle gosterge endeks bu hafta %?2,74 gerilemis oldu.
EUR/TRY kuru paritedeki artisa bagh olarak %0,4 ylkseldi. Gram altinsa ons
altindan destek buldu ve 9 TL dederlenerek 1071 TL'ye ulasti. Hazine ve Maliye
Bakanlidi'nin gectigimiz aya dair agikladigi verilere gére Hazine nakit dengesi 99,6
milyar TL'lik fazla verdi.
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Sirket Haberleri

> Birlesim Miihendislik (BRLSM,Pozitif): (KAP) Sirket ile RMI Rénesans Medikal Taahhiit insaat
A.S. arasinda Gaziantep Entegre Saglik Kamplsl Projesi kapsaminda buhar tesisati isleri
icin 554.975 Euro+KDV ve 7,26mn TL+KDV olmak lzere 07.12.2022 tarihinde yeni bir sézlesme
imzalanmistir. S6z konusu soézlesme bedeli glincel kur ile toplam 21,4mn TL (KDV Dahil)'dir.
Bu bildirimle birlikte; Gaziantep Entegre Saghk Kampusl Projesi'nin Mekanik ve Elektrik isleri igin
Sirket ve bagh ortakliginin imzaladidi s6zlesme bedeli daha 6nce alinan 2 sézlesme ile birlikte glincel
kurla toplam 960,36mn TL(KDV Dahil)'ye ulasmustir. isin siiresi 5 ay olarak planlanmistir.

» Migros Ticaret (MGROS,Pozitif): (KAP) Sirketin, 39 adet Migros ve 12 adet Migros Jet formatinda
toplam 51 satis madazasi Kasim ayi igerisinde hizmete acilmistir. 30.11.2022 itibariyle sirketin
yurticinde toplam madaza sayisi 2.840'tir.

> Tiirk Hava Yollari (THYAO,Pozitif): (KAP) Ortakligin Kasim 2019 déneminde 5,7mn olan toplam
yolcu sayisi, 2022 yilinin ayni déneminde 5,8mn olarak gergeklesmistir. Yolcu doluluk orani Kasim
2022 déneminde %83,1 olarak gergeklesmistir. Ayni dénemde yurt disi doluluk orani %83 olarak
gercgeklesirken, yurt ici doluluk orani %84,2 olmustur.

Ekonomi Haberleri

» "Tiirkiye ile swap anlasmasi birkag giin icinde gergeklesecek". Reuters'in haberine gére Suudi
Arabistan Maliye Bakani Muhammed el-Cedaan iki Ulke arasinda varilan mutabakat kapsaminda
'birkag glin iginde' TCMB'ye 5mlir USD yatiracaklarini agikladi. Bakan, Turkiye ile iliskilerimizde blyuk
gelisme var ve Tlrkiye'de ve diger Ulkelerde yatirim firsatlarini hedefliyoruz" dedi. (Bloomberg HT)

» Cin, seyahat ve iiretim iizerindeki kisitlamalarini hafifletiyor. Cin hikimeti, Kovid
kontrollerinin 6nemli 6lglide hafifletiimesiyle, insanlarin UGlkenin farkli bdlgeleri arasinda seyahat
etmek igin artik negatif virls testleri veya saglik kodlari géstermelerine gerek kalmayacadini sdyledi.
Cinli yetkililer ayrica, bir alan yuksek riskli olarak belirlenmedikge, galismanin ve yerel Gretimin
durdurulamayacadini da soyledi. (Bloomberg HT)

> Hazine nakit dengesi Kasim'da 99,5mlir TL fazla verdi. Hazine ve Maliye Bakanlgi tarafindan
aciklanan Kasim ayina iliskin nakit gergeklesmelerinde Hazine nakit dengesinin 99,64mlr TL fazla
verdigi belirtildi. Gegen ay Hazine'nin nakit gelirleri 351,21mlir TL, nakit giderleri 251,57mlr TL oldu.
Faiz disi giderler 229,91mlr TL, faiz 6demeleri ise 21,66mlr TL olarak gergeklesti. Faiz disi denge ise
121,3mlr TL fazla verdi. (Bloomberg HT)

> AMB yetkilisinden sahin sinyal. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Kurulu Uyesi Peter Kazimir
enflasyondaki yavaslamaya ragmen 75 baz puanlik faiz artirimlarina devam edilmesi gerektigini
soyledi. Kasim ayindaki %10'luk enflasyon rakaminin memnun edici oldugunu séyleyen Kazimir yine
de enflasyonda yikselisin bittigini séylemek icin heniz erken oldugunu belirtti. (Bloomberg HT)

> Ingiltere konut fiyatlarinda son 14 yilin en sert diisiisii. ingiliz konut kredisi finansman
kurulusu Halifax tarafindan yapilan agiklamada, tlkede konut fiyatlarinin Kasim ayinda %?2,3 dlsus
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g_ésterdicji, ortalama bir konutun fiyatinin 292,4 bin GBP'den 285,6 bin GBP'ye geriledigi bildirildi.
Ulkede konut fiyatlarinin Kasim ayi itibariyla yillik bazda ise %4,7 arttigi belirtilen aciklamada, s6z
konusu verinin gegen yilin ayni ayinda %8,2 seviyesinde oldugu hatirlatildi. (Bloomberg HT)

» Euro Bdlgesi iiciincii ceyrek biiyiimesi revize edildi. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine
gobre, 19 lyeli Euro Bélgesi'nde mevsimsellikten arindiriimis Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH), 2022'nin
Uglincl ceyreginde ikinci ceyrede kiyasla %0,3 artti. Euro Bolgesi'nde GSYH, 2022'nin Uglncl
ceyredinde 2021'in ayni dénemine kiyasla da %2,3 ylikseldi. AB'de ise mevsimsellikten arindiriimis
GSYH, yilin Gglncl geyreginde 6nceki geyrede gére %0,4, gegen yilin ayni donemine kiyasla da %2,5
artis gosterdi. (Bloomberg HT)

> ABD petrol fiyati tahminini asagi yénlii revize etti. ABD Enerji Enformasyon Idaresi EIA'in Aralik
2022 Kisa Dénem Enerji Gértinimi raporunda, gelecek yil igin Brent tliri ham petroliin ortalama
varil fiyatinin 92,36 USD olacagi tahmin edildi. Raporda, Bati Teksas tliri WTI ham petroliin varil
fiyatinin da gelecek yil igin 86,36 USD olacagi 6ngoéruldi. Bu yil ise Brent tliri ham petrolin varil
fiyatinin 101,48 USD, WTI tlirid ham petrolin varil fiyatinin ise 95,22 USD olmasi bekleniyor. Kiiresel
petrol stoklarinin gelecek yilin ilk yarisinda ginlik 200 bin varil disecegi, ancak ikinci yarisinda
glinlik 700 bin varil artacagi tahmin edildi. (Bloomberg HT)

> Almanya'da sanayi liretimi son geyrege diisiisle basladi. Destatis verilerine gére Almanya'da
sanayi Uretimi enerji maliyetlerinin Uretime darbe burmasiyla énceki aya kiyasla %0,1 dustd.
Ekonomistlerin beklentisi %0,6 diststi. Eylal ayi verisi ise %1,1'e yukari ydonde revize edildi.
(Bloomberg HT)

> AMB: Tiiketici yiiksek enflasyon ve daralma bekliyor. AMB, Ekim ayina iliskin Tuketici
Beklentileri Anketi sonuglarini agikladi. Buna gére, Euro Boélgesi'ndeki tiketicilerin 12 ay igin ortalama
enflasyon beklentisi %5,1'den %5,4'e ylkseldi. Tuketicilerin gelecek 3 yil igin enflasyon beklentisi
ise degismeyerek %3'te sabit kaldi. Eylll'de -%2,4 olan tuketicilerin gelecek 12 aya iliskin ekonomik
blylme beklentisi Ekim'de -%?2,6'ya cikti. Tuketiciler, gelecek yil issizligin %12,5 olmasini bekliyor.
(Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

08 Aralik Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Eki 623B 909,3B
Japonya 02:50  GSYH (Final) 3. Ceyrek  -0,30% -0,30%
Japonya 02:50 GSYH (Final-Yillik) 3. Ceyrek  -0,50% -0,50%
Tlrkiye 10:00 iSO Tirkiye Ihracat iklimi Endeksi Kas 47,9
Turkiye 14:00 OECD Oncii Gostergeler Endeksi Kas 98,8
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftahk 230K 225K

09 Aralik Cuma

Beklenti
Cin 04:30  TUFE (Aylik) Kas -0,20% 0,10%
Gin 04:30  TUFE (Yillik) Kas 1,60% 2,10%
Gin 04:30  UFE (Aylk) Kas 0,20%
Gin 04:30 UFE (Yillik) Kas -1,40% -1,30%
ABD 16:30  Gekirdek UFE (Aylik) Kas 0,20% 0,00%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:30  Gekirdek UFE (Yillik) Kas 5,90% 6,70%

ABD 16:30  UFE (Aylik) Kas 0,20% 0,20%
ABD 16:30  UFE (Yillik) Kas 7,20% 8,00%
ABD 18:00 Michigan Tuketici Given Endeksi (Oncii) Ara 56,8 56,8

12 Aralik Pazartesi

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50  UFE (Aylk) Kas 0,60% 0,60%
Japonya 02:50 UFE (Yillik) Kas 8,80% 9,10%
Ingiltere 10:00  GSYH (Aylik) Eki -0,60%
ingiltere 10:00 GSYH (Yillik) Eki 1,30%
Ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Eki -0,20% 0,20%
ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Eki -4,30% -3,10%
ingiltere 10:00  Dis Ticaret Dengesi (GBP) Eki -18,75B  -15,66B
Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (USD) Eki -1,63Mir -2,97Mir
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Haddi Eki 71,20%
Turkiye 10:00 MD Issizlik Orani Eki 10,10%
ABD 19:30 New York Fed Tiketici Enflasyon Beklentisi Kas 5,90%
ABD 22:00 Hazine Bltge Dengesi (USD) Kas -88B
13 Aralik Sah

Beklenti  Onceki

Almanya 10:00  TUFE (Final-Aylik) Kas -0,50%
Almanya 10:00 TUFE (Final-Yillik) Kas 10,40% 10,00%
Ingiltere 10:00  Issizlik Orani Eki 3,50% 3,60%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) Eki 1,80%
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Eki 9,40%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Eki -1,60%
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Eki 3,60% 0,40%
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Ara -36,7

ABD 16:30  Cekirdek TUFE (Aylik) Kas 0,40% 0,30%
ABD 16:30  Gekirdek TUFE (Yillik) Kas 6,30%
ABD 16:30  TUFE (Ayhk) Kas 0,30% 0,40%
ABD 16:30  TUFE (Yillik) Kas 7,70%
Almanya 17:00  Cari Islemler Dengesi (EUR) Eki 14,8B

14 Aralik Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi (Aylik) Eki 0,20%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi (Yillik) Eki -0,70%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Eki -2,60%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Eki 3,70%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 10:00  TUFE (Ayhk) Kas 1,70%
ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Kas 10,70%
Ingiltere 10:00  UFE (Aylk) Kas 0,30%
ingiltere 10:00  UFE (Yillik) Kas 18,00%
Euro Bolgesi 13:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Eki
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Eki
ABD 22:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Ara
ABD 22:00 Fed Minimum Gdsterge Faiz Orani Ara

2,00%
11,10%
0,60%
19,20%
0,90%
4,90%
4,00%
3,75%
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
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