=

A

PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

—

BIST-100 4.858,21 +0,08
BIST-30 5.253,81 -0,25
BIST-BANKA 4.449,08 -1,79
BIST-SINAI 8.068,77 +0,18
BIST-TUM 5.434,49 +0,45
BIST Hacim-TUM(mn TL) 165.245 9,73
VIOP30 Yakin Vade 5.377,00 -1,06

www.piramitmenkul.com.tr

25.11.2022 Cuma

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalari haftanin son islem gtniinde satis agirlikli
bir seyir izlemektedir. Japonya Tokyo’da gekirdek enflasyonunun kasimda 40 yilin
en ylksek seviyesine gikmasinin ardindan Nikkei225 Endeksi %0,30 saticili, Topix
endeksi yatay seyrediyor. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,30, Shenzhen Bilesik
Endeksi %0,36, Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,90 distli. Dinyanin en biyik
ikinci ekonomisinde Kovid vaka sayilari artmaya devam ediyor. Gliney Kore Kospi
Endeksi yatay, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,60 saticili seyretmekte. MSCI Japonya
disi Asya Endeksi bugin %0,22 distli. ABD’de tatil nedeniyle hisse senedi ve
tahvil piyasasi kapali; endeks vadelileri disik hacimli islemlerde hafifge pozitif
fiyatlanmakta. Dolarin énemli paralar karsisindaki eylil sonunda goérdtgu zirveden
bu yana distst devam ederken haftanin son islem gliniinde Dolar Endeksi (DXY)
105,8 puan civarinda seyrediyor. ABD tahvil faizlerindeki gerileme de sirmekte;
10 yil vadeli Hazine tahvillerinin faizi %3,66 civarinda seyretmektedir. Buglin veri
takviminde Almanya’da Uglincl geyrek nihai blylime rakamlar ve aralik ayl GfK
Tuketici Guven Endeksi takip edilebilir. Yurt icinde énemli bir veri akisi yok. Borsa
Istanbul tarafinda yiikselis edilimi devam etmekte. BIST100 Endeksi‘nde teknik
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olarak 2,56 cent (zerindeki kapanislari olumlu dederlendiriyoruz. Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Tiirk Lirasi cinsi mevduat orani diisiik olan
bankalara uygulanacak komisyonun artiriilmasi bankacilik hisseleri lzerinde kisa
vadede baski olusturabilir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiiresel piyasalarda din Avrupa hisse endeksleri
pozitif bir géoriinim ortaya koydu. DAX Endeksi %0,78 ve CAC 40 Endeksi %0,42
artarken FTSE 100 Endeksi yatay alicili fiyatlandi. ABD tarafinda ise Stkran Guni
tatili nedeniyle hisse endeksleri islem gérmedi. EUR/USD paritesi sinirh artisla 1,04
seviyesinin Uzerinde kalmaya devam ederken Dolar Endeksi (DXY) guni 106
puanin altinda tamamladi. ABD Hazine tahvili faizlerinde sinirli dedisimler
gergeklesti. Dederli metallerden ons altin %0,23 artarak 1.755USD’ye ylkseldi.
Brent petrol ise %1’e yakin artisla varil basina 85USD’ye ulasti. Avrupa’nin
lokomotifi Almanya‘da IFO Is iklimi Giiven Endeksi bu ay 2 puan artarak 86,3
puana yukseldi. Piyasa beklentisi ise 85 puanda bulunmaktaydi.

BIST 100 Endeksi din %0,08 artarak ginlik kapanis rekorunu 4.858,21 puana
yukseltti. Endeks’teki sinirli artisa karsin lot bazinda islem hacmi 7,26 milyar ile
gbrece yliksek bir seviyede gergeklesti. Kur tarafinda ve gram altinda yatay
fiyatlamalar hakim oldu. TCMB bu ayki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda
politika faizini %10,5'ten %9 dlizeyine indirdi. Banka, karar metninde mevcut
politika faizinin yeterli diizeyde olduguna dikkat cekip faiz indirim dénglsiniin
sonlandirilmasina karar verdidini belirtti. Ayrica Banka’nin acikladidi verilere gére
yurt icinde reel kesim guven endeksi bu ay 2,4 puan azalarak 97,9'a geriledi.
TUIK'in agikladigi veriler ise gliven endeksinin perakende sektériinde 121,9’a ve
insaat sektérinde 91,6'ya ylkseldigini isaret etti. Hizmet sektérlinde glven

endeksi 118,1 puana indi. Gegtigimiz ay ilgili sektérlerin gliven endeksleri sirasiyla
119,4, 90,5 ve 119,3 olarak olgllmustd.

Donem Beklenti Onceki
ABD Yarim Gin Tatil
Almanya 10:00 GfK Tlketici Given Endeksi Ara -40 -41,9
Almanya 10:00 GSYH (Final) 3. Ceyrek  0,30% 0,30%
Almanya 10:00 GSYH (Final-Yillk) 3. Ceyrek  1,20% 1,20%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri
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> Denge Yatirim Holding (DENGE,Pozitif): (KAP) Sirket bagl ortakhdi Site Lojistik A.S.'nin soguk-
donuk endustriyel parsiyel lojistik hizmeti vermek lzere kurmus oldudu Zincir Palet Platform
Lojistik A.S. ile Pizza Restaurantlari A.S. (Domino's Pizza) arasinda depolama hizmet s6ézlesmesi
imzalanmistir.

» Frigo-Pak Gida (FRIGO,Pozitif): (KAP) 2023 yilinda yurt disina sevk edilmek tzere 2,55mn Euro
tutarinda satis kontrati imzalanmistir.

» Gediz Ambalaj (GEDZA,Pozitif): (KAP) Sirket ile Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S.arasinda,
mevcutta var olan "Polipropilen Plastik Plaka'" ambalaj malzemesi tedarigine ait sézlesme 2023 ve
2024 vyillarini kapsayacak sekilde 1+1 yil (bir yil opsiyonlu) olmak Uzere toplam 2 yil igin
24.11.2022 tarihinde yenilenmistir.

» Hektas Ticaret (HEKTS,Pozitif): (KAP) Ozbekistan/Taskent'te hisselerinin %100'inin sahibi
Hektas Ticaret T.A.S. olacak gekilde, "Hektas Asia LLC" unvanl sirketin kurulma islemleri
tamamlanmistir.

Ekonomi Haberleri

> Kur korumali mevduatta bir ilk. Kur korumali mevduat blyukltigu haftalik bazda ilk kez dusus
kaydetti. (Bloomberg HT)

> Nebati: Piyasa faizlerinin de tek haneye inmesini bekliyoruz. Hazine ve Maliye Bakani
Nureddin Nebati, "Bu sayede énlimizdeki dénemde piyasa faizlerinin de benzer bigcimde tek haneli
seviyelere inmesini bekliyoruz" dedi. (Bloomberg HT)

> Garanti BBVA sendikasyon kredisi sagladi. Garanti BBVA 367 giin vadeli 155 milyon dolar ve
238,5 milyon euro tutarinda sendikasyon kredisi sagladi. (Bloomberg HT)

» AMB/Schnabel: Faiz artisinda yavaslamak igin ¢ok erken. Bazi AMB yetkililerinin son
donemde faiz artis hizinin yavaslayacadi sdylemleri sonrasi sahin Uyelerden olan Schnabel bunu
diistinmek icin erken oldugunu ifade etti ve “her ne kadar nétr faize yaklassak da simdiye kadar
gelen veriler, artis hizini yavaslatmak icin gereken alanin sinirli olduguna isaret ediyor.”
dederlendirmesini yapti. Schnabel veri bazli hareket etmek gerektigini dile getirdi. (Bloomberg HT)

> Doviz mevduatlarinda iki haftada 6mlr USD c¢oéziildii. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) verilerine goére yurt igi yerlesiklerin ddviz mevduatlari gegen hafta 2,5mir USD azaligla
210,4mlir USD’ye geriledi. 18 Kasim haftasinda doéviz mevduatlan pariteden arindirilmis olarak
gercek kisilerde 1,48mlr USD, tlzel kisilerde ise 1,54mlr USD azaldi. TCMB'nin brit rezervleri
Hazine'nin 1,5mlr USD’lik USD cinsi Eurobond borglanmasinin hesaplara gectigi hafta 122,9mlr
USD’ye cikti. Bir 6nceki hafta rezervler 117,5mlr USD dizeyindedi. 18 Kasim haftasinda net
rezervler 18,2miIr USD’den 18,7mlIr USD’ye yukseldi. Swap hari¢ net rezerv ise -54,1mlr USD’den -
50,4mlr USD’ye gikti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Almanya'da is diinyasinin giiveni Kasim'da yiikseldi. Almanya'da gecen ay 84,5 puan olan Ifo
Is Ortami Giiven Endeksi, Kasim’da 86,3 puana yiikselerek, eneriji krizinin ortasinda Avrupa’nin en
blylk ekonomisi icin umut isaretleri verdi. Piyasa beklentisi ise endeksin 85 puana cikmasi
yonindeydi. S6z konusu ddénemde Almanya'da Ifo Beklentiler Endeksi de 75,9'dan 80 puana
yukselirken, Mevcut Durum Endeksi ise 94,2'den 93,1 puana geriledi. (Bloomberg HT)

» TCMB faizi 2 yil sonra tek haneye indirdi, indirim dongiisiinii bitirdi. TCMB, politika faizini
beklentiye paralel 1,5 puan dlslsle %9 seviyesine indirdi. Karar metninde faiz indirim donguistni
sonlandiriimasina karar verildigi belirtildi. TCMB karar metninde Turkiye'nin bliylime gérinimine
de dedindi. Banka konuyla ilgili olarak, "2022'nin ilk yarisinda guglu bir blylime gergeklesmistir.
Yilin ikinci yarisina dair 6ncl go6stergeler ise zayiflayan dis talebin etkisiyle buylmedeki
yavaslamanin siurdigline isaret etmektedir. Bununla birlikte, imalat sanayi Uzerindeki dis talep
kaynakli baskilarin ig talep ve arz kapasitesi tGzerinde simdilik sinirli olan etkileri daha belirgin hale
gelmektedir" ifadelerini kullandi. (Bloomberg HT)

» Giliven endeksi hizmet sektoériinde diistii, perakende ticaret ve insaatta yiikseldi. Tlrkiye
Istatistik Kurumu verilerine gére, mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi Kasim’da aylik
bazda hizmet sektérinde %1 azaldi. Endeks, perakende ticaret sektérinde %2,1, insaat
sektoriinde de %1,2 yukseldi. Mevsim etkilerinden arindiriimis hizmet sektéri gliven endeksi
Ekim’de 119,3 iken Kasim’da 118,1 dederini aldi. Mevsim etkilerinden arindiriimis perakende ticaret
sektdrd guven endeksi Ekim’de 119,4 iken bu ay 121,9'a ¢iktl. (Bloomberg HT)

> Reel kesim giiveni pandemi siirecinden beri en diisiik seviyede. TCMB tarafindan
yayimlanan reel kesim gliven endeksi 2022 yili Kasim ayinda bir dnceki aya gére 2,4 puan azalarak
97,9 seviyesinde gercgeklesti. Veri, Haziran 2020 tarihinden beri goérilen en dislik seviyeyi isaret
etti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

25 Kasim Cuma

Beklenti
ABD Yanm g
Giln

Japonya 02:50  Hizmet UFE (Aylik) Eki 0,10%
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Yillik) Eki 12,10%
Almanya 10:00 GfK Tlketici Gliven Endeksi Ara -40 -41,9

Almanya 10:00 GSYH (Final) 3. Ceyrek 0,30% 0,30%
Almanya 10:00  GSYH (Final-Yillik) 3. Geyrek 1,20% 1,20%

28 Kasim Pazartesi

Beklenti

Almanya 09:45 IFO istihdam Endeksi Kas 97,7
29 Kasim Sal

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30  Issizlik Orani Eki 2,50% 2,60%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Eki 1,10%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Eki 4,10% 4,50%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Eki -8,01Mir
Tlrkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi Kas 97,1

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Goérlinim Endeksi Kas 92,5 92,5

Euro Bolgesi 13:00  Tuketici Gliven Endeksi Kas

Almanya 16:00  TUFE (Onci-Aylik) Kas 0,60% 0,90%
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Yillik) Kas 10,10% 10,40%
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Eyl 1,10%
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Yillk) Eyl 14,40% 13,00%
ABD 18:00 CB Tuketici Gliven Endeksi Kas 100,3 102,5

30 Kasim Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Aylik) Eki -1,70%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Eki 9,60%
Cin 04:00 NBS Bilesik PMI Kas 49
Cin 04:00 NBS Hizmet Sektorid PMI Kas 48,7
Cin 04:00 NBS imalat Sektéri PMI Kas 50 49,2
Turkiye 10:00 GSYH (Yilhk) 3. Ceyrek 4,00% 7,60%
Tirkiye 10:00  Hizmet UFE (Aylik) EKi 2,55%
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Eki 107,01%
Almanya 11:55  MD Issizlik Orani Kas 5,50%
Euro Bélgesi 13:00  TUFE (Onci-Aylik) Kas 1,50%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Onci-Yilhik) Kas 10,20% 10,60%
ABD 16:15  ADP Ozel Sektor Istindami Kas 203K 239K
ABD 16:30 Cekirdek PCE 3. Ceyrek 4,40% 4,50%
ABD 16:30 PCE 3. Geyrek 4,20%
ABD 16:30 GSYH (ikinci Tahmin) 3. Geyrek 2,80% 2,60%
ABD 16:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Eki -92,2B
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglar (Ayhk) Eki -5,00% -10,20%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Eki -31,00%
ABD 18:00 JOLTS Agllan is Eki 10M 10,7M

01 Aralik Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Imalat PMI (Final) Kas 49,4
Gin 04:45 Caixin imalat PMI Kas 49 49,2
Japonya 08:00 Tuketici Given Endeksi Kas 29,9
Almanya 10:00 Perakende Satislar (Aylk) Eki -0,30% 0,90%
Almanya 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Eki -4,90% -0,90%
Turkiye 10:00 iSO imalat PMI Kas 46,4
Almanya 11:55 S&P /BME imalat PMI (Final) Kas 46,7
Euro Bolgesi 12:00 S&P imalat PMI (Final) Kas 47,3
Turkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar (Aylik) Kas 3,96%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tlrkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar (Yillik) Kas 108,77%

ingiltere 12:30  S&P /CIPS Imalat PMI (Final) Kas 45,8 46,2

Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Eki 6,60% 6,60%
ABD 16:30  Cekirdek PCE (Ayhk) Eki 0,30% 0,50%
ABD 16:30  Cekirdek PCE (Yillik) Eki 5,20% 5,10%
ABD 16:30 PCE (Aylk) Eki 0,30%
ABD 16:30  PCE (Yillik) Eki 6,20%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 240K
ABD 16:30 Kisisel Gelirler (Aylik) Eki 0,40% 0,40%
ABD 16:30 Kisisel Tuketim (Aylik) Eki 0,70% 0,60%
ABD 17:45 S&P Imalat PMI (Final) Kas 47,6

ABD 18:00 ISM imalat PMI Kas 50 50,2

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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