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24.11.2022 Persembe

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed’in son para politikasi toplanti tutanaklarinda faiz
artinmlari temposunun azalabilecedi sinyalinin verilmesinin ardindan bu sabah
Asya piyasalarinda pozitif fiyatlamalar gormekteyiz. Japonya’da Nikkei225 Endeksi
%1,04, Topix Endeksi %1,23 artida seyretmekte. Hong Kong Hang Seng Endeksi
%0,58 yikseldi. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,88, Kosdaq Bilesik Endeksi
%%1,76 alicili seyrediyor. Gliney Kore Merkez Bankasi bugin politika faizini 25bp
artinmla %3,25 seviyesine ylikselterek faiz artirimlarinin temposunu azaltti. Asya
piyasalarindaki yuksek risk istahina karsin Cin hisse senedi endeksleri bugin yatay
seyretmekte. MSCI Japonya disi Asya Endeksi %1,08 yikseldi. ABD'de hisse
endekslerinin pozitif kapatmalarinin ardindan Sikran Ginu tatili nedeniyle bugin
piyasa kapali olacak. Bugiin Almanya’da kasim ayi Ifo Is iklimi Endeksi takip
edilecek. Yurt iginde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz karari,
kasim ayi Reel Kesim Giliven Endeksi (RKGE) ve imalat Sektérii Kapasite Kullanim
Orani (KKO) ile sektorel given endeksleri izlenecek. TCMB son toplantida 150bp
faiz indirimiyle slrpriz yaparak politika faizini %10,5 seviyesine gekmisti. Toplanti
Ozetinde kasim ayinda da benzer bir adim daha atildiktan sonra faiz indirim
dongusliniin sona ermesinin giindeme alinacadi belirtilmisti. Politika faizinin 150bp
indirimle tek hane gekilmesi beklenebilir. RKGE ekimde 0,4 puan artarak 100,3
puana yukselirken mevsimsellikten arindiriimis endeks 1,8 puan artisla 102,0 puan
olmustu. Ayni dénemde imalat sanayi KKO 0,5 puan azalarak %76,9 olurken
mevsimsellikten arindirimis KKO 0,7 puan azalarak %76,6 oldu.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hafta ortasinda hem Avrupa hem de ABD hisse
endeksleri pozitif bir gérinim sergiledi. Fransa’da CAC 40 Endeksi %0,32 ve
ingiltere’de FTSE 100 Endeksi %0,17 artti. Alimanya’da DAX Endeksi yatay alicili
fiyatlandi. ABD tarafinda ise Nasdaq Bilesik Endeksi %0,99'luk artisla yukari yénli
harekette onci oldu. S&P 500 Endeksi %0,59 ve Dow Jones Endeksi %0,28'lik
artisla takip etti. EUR/USD paritesi 1,04 seviyesine yukselirken Dolar Endeksi
(DXY) 1 puan diserek 106,1 puana geriledi. ABD Hazine tahvili faizlerinde de
disis gergeklesti. 10 yilliklarin faizi %3,7'nin altina gerilerken 2 yilliklarin faizi
%4,49 seviyesine indi. DXY’'deki disisten bir miktar destek bulan ons altin
yeniden 1.750USD’nin Uzerine yukseldi. Kiresel 06lgekte artan resesyon
endiselerinin etkisiyle Brent petrol %4’e yakin dlstsle varil basina 85USD’ye
geriledi. Din Federal Acik Piyasa Komitesi‘nin (FOMC) bu ay basinda gerceklesen
toplantisina ait tutanaklar yayimlandi. Tutanaklar, bircok Fed yetkilisinin faiz artis
hizinda yavaslamayi destekledidini goésterdi. Zira gelecek sene igin resesyon
ihtimalinin yikselmesi 6nem arz etmekte. Bu gelisme gin igerisinde risk piyasalari
icin destekleyici bir unsur oldu. Piyasa aralik toplantisinda Fed’'den 50bp faiz
artirimi bekliyor. Ayrica diin Avrupa ve ABD’de bu ayin éncu PMI verileri agiklandi.
Euro Bélgesi'nde hizmet PMI 48,6 puanda stabil kaldi. Imalat PMI disis
beklentilerine karsin 47,3 puana yukseldi. Boylece Bdlge genelindeki ekonomik
aktiviteye dair fikir veren bilesik PMI 48,3’e ulasti ancak esik dederin altindaki
seyri devam etti. ABD'de hem imalat hem de hizmet PMI'In beklentilerden fazla
dismesi bilesik PMI''n 46,3 puana kadar gerilemesine neden oldu. ABD’de
ekonomik aktivitenin temmuz ayindan bu yana daralmayi isaret etmeye devam
etmesi artan resesyon endiselerini aciklayan bir unsur oldu. Ulkedeki igsizlik maasi
basvurulari gegen hafta 225 binlik piyasa beklentisini asarak 240 bine ulasti.

BIST 100 Endeksi diin %1,54 artarak 4.854,16 puanla tim zamanlarin gunlik
kapanis rekorunu yeniledi. Banka Endeksi'nin (XBANK) %4'l asan artisi Borsa
Istanbul’daki pozitif gériinime 6nciiliik etti. USD/TRY kuru yatay seyrini korurken
EUR/TRY kuru paritedeki artisa bagli olarak 19,37 TL'ye ylkseldi. Gram altin 7 TL
dederlenerek guni 1.050 TL'nin hemen altinda tamamladi.

Donem Beklenti Onceki
ABD Tdm Gun Tatil
Tlrkiye 10:00 Hizmet Sektéri Gliven Endeksi Kas 119,3
Tlrkiye 10:00 MD Reel Kesim Gliven Endeksi Kas 102
Tlrkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Kas 76,6
Almanya 12:00 ifo is Ortami Endeksi Kas 85 84,3
Tlrkiye 14:00 TCMB Haf. Repo Gost. Faiz Orani Kas 9,00% 10,50%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Dinamik Isi (DNISI,Pozitif): (KAP) Sirket ile Frigoduman Sodutma Sanayi ve Ticaret A.S.
arasinda Dynaflex Rubber markali Elastomerik Kauguk KopUgu Urlnlerinin sogutma sektoriine
dagitimi igin isbirligi anlasmasi imzalandi.

> Marmaris Altinyunus (MAALT,Pozitif): (KAP) T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan,
Mimarlik Ve Muhendislik Hizmet Bedellerinin Hesabinda Kullanilacak 2022/3 Yil Yapi Yaklasik Birim
Maliyetleri Hakkinda Teblig hikimleri cercevesinde yapilan dederlendirme sonucunda, Divan Talya
Otelinin yeniden yapimi slreci kapsaminda yapilmasi éngdrilen yaklasik 396mn TL tutarinda
yatinm, tesvik belgesine baglanmistir.

> Maedicalpark (MPARK,Pozitif): (KAP) MLP Saglk Hizmetleri A.S. ("MLP Care") yonetim kurulu
23.11.2022 tarihinde metropollerde orta ve bilylk 06lgekli hastanelerle biylime stratejisi
dogrultusunda, Adana ilinde faaliyet gésteren; Ozel Adana Metro Hastanesi ile Ozel Adana
Hastanesi'nin ruhsatlarinin MLP Care'in %80 hissesine sahip oldugu istiraki Samsun Medikal Grup
Ozel Saglik Hizmetleri A.S. ("Samsun Medikal") lzerine alinmasina, ilgili hastanelerin binalarina
iliskin kira s6zlesmesi akdedilmesi, personeli ve operasyonlarinin devralinmasi sureti ile grubumuz
biinyesine katilmasina, Ozel Adana Metro Hastanesi isminin, Ozel Medical Park Seyhan Hastanesi
olarak, Ozel Adana Hastanesi isminin Ozel Medical Park Adana Hastanesi olarak
degistiriimesine,Ozel Gliney Adana Hastanesi'ne ait 203 yatak kapasiteli ruhsatin MLP Care {izerine
alinmasina, Ozel Ozilkii Tip Merkezi'ne ait faaliyet izin belgesinin Samsun Medikal (zerine
alinmasina iliskin karar vermistir. Devir islemlerinin tamamlanmasiyla birlikte MLP Care, Ozel
Medical Park Adana Hastanesi (153 yatak kapasiteli) ve Ozel Medical Park Seyhan Hastanesi (143
yatak kapasiteli) ile faaliyete baslayacaktir. Ayrica 18 ay icerisinde Adana'da Ozel Giiney Adana
Hastanesi'nden devir alinan ruhsat ile yaklasik 40 bin m2'lik kapal alana ve 203 yatak kapasitesine
sahip yeni bir hastane acgilmasi planlanmaktadir.

> Polisan Holding (POLHO,Pozitif): (KAP) Sirket bagh ortakliklarindan Polisan Kimya San. A.S.;
yeni recgine tesisinin faaliyete gectigini, yeni tesisin devreye girmesiyle retim kapasitesinde %30
artisin 6ngorildagand, Leed sertifikall ve EndUstri 4.0 altyapisina sahip tesiste universal reaktérler
ile birlikte daha esnek Uretim kabiliyetine sahip ylksek katma dederli regine (retimi
gergeklestirilecedini bildirmistir.

» Reysas GYO (RYGYO,Pozitif): (KAP) Sirketin 22.11.2022 tarih ve 750 no’lu Yénetim Kurulu
Karari dogrultusunda; izmir ili Torbali Ilgesi Subasi Mahallesi 211 Ada 5 Parsel (izerinde bulunan
HGT Orman Uriinleri Tasimacilk Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.'ye ait toplam 29.418m2 arsa 73mn
TL+KDV bedel ile pesin olarak satin alinmistir. S6z konusu arsa Uzerine CarrefourSA Carrefour
Sabanci Ticaret Merkezi A.S. ile imzalanan 5 yillik kira s6zlesmesine gore yaklasik 18 bin m2 kapal
ve kiralanabilir alanli lojistik depo insa edilecektir.

Ekonomi Haberleri

> FED tutanaklarinda faiz artisinda ‘yakinda’ yavaslama sinyali. FED tutanaklarina gére, cogu
yetkilinin bundan sonra daha yavas faiz artirimiyla devam etmek istedigini gosterdi. Buna ragmen
enflasyonda heniiz gok fazla zayiflama isareti gorilmedidi ifade edildi. Cogu katilimcl enflasyonda
risklerin yukari yonli oldugunu soyledi. Ufak montanh artislarin faiz artigslarinin  etkisini

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




dederlendirmek igin alan saglayacadi belirtildi. Bazi FED yetkilileri faizlerde zirvenin daha ylksek
seviyede gerceklesecegdini 6ngordl. Yetkililer nihai faiz seviyesinin faiz artis hizindan daha 6nemli
oldugunu ifade etti. Birkagc FED Uyesi politika sikilastikca FED'in piyasadaki bozulmalara hazir
olmasi gerektigini belirtti. (Bloomberg HT)

» ABD’de is diinyasi aktivitesi 5. ayda da daraldi. ABD’de S&P Global verilerine gore bilesik PMI
endeksi Kasim ayinda 48,2’'den 46,3'e geriledi. Imalat PMI endeksi Ekim’deki 50,4 seviyesinden
47,6'ya gerileyerek Mayis 2020'den beri en disuk seviyeye inerken hizmet PMI endeksi 47,8'den
46,1'e distl. Yeni siparisler endeksi de 49,2'den 46,4’e inerek Mayis 2020’den beri en dlslk
seviyeye geriledi. Yeni konut satislari Ekim’de slrpriz bicimde %7,5 yukselerek 632 bin adet oldu.
Eylul verisi ise asadl yonde revize edildi. (Bloomberg HT)

» ABD’de dayanikli mal siparisleri Ekim’de hizli toparlandi. ABD'de dayanikli mal siparisleri
Ekim'de %1 artti. Ekonomistlerin beklentisi %0,4 artis gergeklesmesi yonindeydi. (Bloomberg HT)

> ABD’de issizlik maasi basvurulari 3 ayin zirvesinde. ABD'de ilk kez igsizlik maasl
basvurusunda bulunanlarin sayisi 19 Kasim'da sona eren haftada 17 bin artarak 240 bine ylkseldi.
Beklenti basvurularin 225 bin agiklanmasi yoéntindeydi. (Bloomberg HT)

> BOE Basekonomistinden faiz mesaji. ingiltere Merkez Bankasi Basekonomisti Huw Pill bankanin
enflasyonist baskilarla miicadele etmek icin daha fazla faiz artirmasi gerektigini soyledi. BOE 40
yilin zirvesinde seyreden enflasyonu dizginlemek igin politika faizini %0,1'den %?3’e ylkseltmisti.
(Bloomberg HT)

» Bundesbank'tan Almanya'ya cift haneli enflasyon uyarisi. Almanya Merkez Bankasi
(Bundesbank), Alman hiikimetinin enflasyonu tetikleyen vylksek enerji fiyatlarini distrme
gabalarina ragmen enflasyonun gelecek yil cift hanelerde kalabilecegdini duyurdu. (Bloomberg HT)

» Euro Bolgesi PMI endeksinde beklenmedik artis. S&P Global'e gére Euro Bdlgesi bilesik PMI
endeksi beklentilerin aksine 47,3'ten 47,8'e artarak bodlgedeki ekonomik gerilemenin
hafifleyebilecedine isaret etti. Bolgede durgunlugun devam etmesinin beklendigi fakat daha hafif
gecebilecegdi belirtildi. (Bloomberg HT)

» Finansal hizmetler giiven endeksi Kasim'da geriledi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

(TCMB) verilerine gére Finansal hizmetler given endeksi (FHGE), Kasim ayinda 9,6 puan azalarak
154,7 seviyesine geriledi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

24 Kasim Persembe

Donem Beklenti  Onceki

ABD Tum Gin Tatil

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Kas 51,8
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Kas 53,2
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Kas 50,9 50,7
Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Eyl 97,4 97,4
Tlrkiye 10:00 Hizmet Sektéri Gliven Endeksi Kas 119,3
Tarkiye 10:00 MD Reel Kesim Gliven Endeksi Kas 102

Tlrkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Kas 76,6
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Kas 85 84,3

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye

25 Kasim Cuma

14:00

TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Kas 9,00%

10,50%

Donem  Beklenti
ABD Yg[]';“ Tatil
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Aylik) Eki 0,10%
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Yillik) Eki 12,10%
Almanya 10:00 GfK Tlketici Given Endeksi Ara -39,6 -41,9
Almanya 10:00 GSYH (Final) 3. Ceyrek 0,30% 0,30%
Almanya 10:00  GSYH (Final-Yillik) 3. Ceyrek  1,10% 1,20%

28 Kasim Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki
Almanya 09:45 IFO Istihdam Endeksi Kas 97,7
29 Kasim Sali

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 02:30 Issizlik Orani Eki 2,50% 2,60%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Eki 1,10%
Japonya 02:50  Perakende Satislar (Yilhk) Eki 4,10% 4,50%
Turkiye 10:00 Dig Ticaret Dengesi (Final-USD) Eki -8,01Mir
Tirkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Kas 97,1
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gorinim Endeksi Kas 92,5 92,5
Euro Bolgesi 13:00  Tuketici Given Endeksi Kas
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Aylik) Kas 0,60% 0,90%
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Yillik) Kas 10,10% 10,40%
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Eyl 1,10%
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Yillk) Eyl 14,40% 13,00%
ABD 18:00 CB Tiketici Glven Endeksi Kas 100,3 102,5

30 Kasim Carsamba

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Eki -1,70%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Eki 9,60%
Cin 04:00 NBS Bilesik PMI Kas 49
Cin 04:00 NBS Hizmet Sektoéri PMI Kas 48,7
Cin 04:00 NBS Imalat Sektdri PMI Kas 50 49,2
Turkiye 10:00  GSYH (Yillik) 3. Ceyrek  7,50% 7,60%
Tarkiye 10:00 Hizmet UFE (Aylik) Eki 2,55%
Turkiye 10:00  Hizmet UFE (Yillik) Eki 107,01%
Almanya 11:55 MD Igsizlik Orani Kas 5,50%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Onci-Aylik) Kas 1,50%
Euro Bélgesi 13:00  TUFE (Onci-Yillik) Kas 10,20% 10,60%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD

16:15  ADP Ozel Sektér istihdami Kas 203K

16:30 Cekirdek PCE 3. Geyrek 4,40%
16:30 PCE 3. Ceyrek

16:30 GSYH (ikinci Tahmin) 3. Ceyrek 2,80%
16:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Eki

18:00 Bekleyen Konut Satislan (Aylik) Eki -5,00%
18:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Eki

18:00  JOLTS Agilan is EKi 10M

239K
4,50%
4,20%
2,60%
-92,2B
-10,20%
-31,00%
10,7M

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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