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GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler g Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD hisse endekslerinin giini yiikselisle tamamlamalarinin ardindan
I — bu sabah Asya piyasalarinda pozitif bir seyir izlenmektedir. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi

BIST-lOO %0,43 ylkselirken Shenzhen Bilesik Endeksi yatay seyretmekte. Hong Kong Hang Seng Endeksi
4.780,74 +4,60 %0,79 yiikseldi. Giiney Kore Kospi Endeksi %0,53, Kosdaq Bilesik Endeksi %1,84 primli.

Japonya piyasalari tatil nedeniyle kapali. Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ) bugilin 75bp ile

BIST-30 5.184,19 +4,83 tarihinin en ylksek faiz artirmina gitti. Yiksek gekirdek enflasyonu isaret eden Bagkan Adrian

Orr, bankanin faizleri enflasyonun guclnin kirilabilecegi noktaya kadar yukseltilecegini

BIST-BANKA belirterek daha fazla artinmin yolda oldugunun sinyalini verdi. Ancak Fed'in faiz artirimi
4.342,84 +2,37 patikasinda hiz kesebilecedine dair artan sinyaller risk piyasalari igin destekleyici. Bugiin Federal

BIST-SINAI Acik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) kasim toplanti tutanaklar yayinlanacak. Tutanaklar ABD'li
7.946,16 +5,55 politika yapicilarin parasal sikilastirma sirecinde frene basmaya ne 6lglide istekli olduklarina

dair ipuclar verebilir. Politika yapicilardan gelen karisik agiklamalara karsin Baskan Powell'in

BIST-TUM 5.329,03 +4,18 sézlii yénlendirmesi gelecek aylarda daha sinirli faiz artinmlarina gidilebilecegni isaret etmisti.
Kasimda dérdiincii kez 75bp faiz artinmina giden Fed'in fonlama faizi mart ayindan beri toplam

BIST Hacim-TUM(mn TL) 151.995 34,95 375bp artigla %3,75-%4,00 arahidina ulasti. Aralik toplantisi icin piyasa beklentisi mevcut

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiiresel piyasalarda diin hem Avrupa hem de ABD hisse endeksleri

. kasim ayinin 6nct PMI verileri takip edilecek. Piyasa beklentisi Avrupa’da genel olarak imalat
VIOP30 Yakin Vade 5.435,00 7,43 sektorindeki daralmanin kasim ayinda sertleserek surdigl, ABD’de ise oldukga sinirli bir
daralma gergeklestigi yoninde. Ayni donemde diinya genelinde hizmet sektoriindeki daralmanin
Pari K Ded% glven endeksi (MCSI) takip edilecek. Piyasa beklentisi ekimde kaydedilen 59,9 puandan bu ay
arite GG e 54,7 puana gerileme oldugunu isaret eden ilk tahminin fazla dedismedigi yoninde. Inatg
e | enflasyon ve faizlerdeki ylksek seyrin etkisiyle eylil ayindan beri gerileyen endeks kasimda
agidan yukari yonli hareketlerde tim zamanlarin zirvesinin (4.784) hacim destekli gegilmesi

EURTRY 19,1792 0,54 halinde mevcut giglenmenin devam edebilecedini disinmekteyiz.

EURUSD 1,0300 0,63

I ; T_ . | pozitif bir gorinim ortaya koydu. Ingiltere’de FTSE 100 Endeksi %1,03, Fransa’da CAC 40
Emtia Kapanis ‘ Deg% Endeksi %0,35 ve Almanya’da DAX Endeksi %0,29'luk artis kaydetti. ABD hisse endekslerinde
—— ise %1'i asan paralel bir artis gergeklesti. DXY'nin 107,1 puana gerilemesi kiresel risk istahini
BRENT 88 1,10 Baslica takip edilen 10 yilliklar 7,2bp’lik distsle %3,76 ve 2 yilliklar 4bp’lik distsle %4,52
dizeyine indi. Glnun ilk saatlerinde Cleveland Fed Baskani Loretta Mesterin gelecek aydan
itibaren faiz artinmlar temposunun dusurilebilecedi y6niindeki aciklamasi piyasalardaki

durumda 50bp olarak fiyatlaniyor. Ayrica, bugliin Almanya, Euro Bdlgesi, Ingiltere ve ABD'de
da siirdigu tahmin ediliyor. Bugiin ABD’de Michigan Universitesi’nin kasim ayi nihai tiketici
USDTRY 18,6110 -0,06 temmuzdan beri en dusik dederi aldi. Yurt iginde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Teknik
XAUUSD 1.740 0,06 destekleyici bir gelisme oldu. Ayrica ABD Hazine tahvili faizlerinde de bir miktar disls géraldd.
iyimserligi_artirdi. Dederli metallerden ons altin 1.740USD seviyesinde yatay alicih fiyatlandi.

En Cok o, | En Cok <o Brent petrol gectigimiz hafta ortasindan itibaren etkili olan satiglara gelen tepki alimiyla %1,1
Artanlar Deg% Du5en|er Deg %o artarak varil basina 88USD’ye ylkseldi. Diin Avrupa Komisyonu’nun agikladigi 6nct veriler Euro
Bolgesi‘nde tiiketici giiveninin bu ay -23,9 dederini alacagini isaret etti. Piyasa beklentisi ise
RNPOL 10,00 SILVR -9,97 gliven endeksinin -26 puanda yer almasi yéniindeydi.
MERKO 10,00 | MZHLD -9,68 BIST 100 Endeksi glin boyunca yukari yénli hareketini koruyarak %4,60'lik artisla kiresel hisse
endekslerinden oldukga pozitif ayristi. Endeks 4.780,74 puanla tim zamanlarin en yiksek
IMASM 10,00 | BRLSM -4,13 gunlik kapanisini yaparken haftanin ilk iki islem glnindeki artisi %5,61'e ulasti. Ayrica
Endeks’in islem hacmi 125,2 milyar TL ile gorece yiiksek bir tutarda gergeklesti. USD/TRY kuru
PRDGS 10,00 | ALCTL -3,76 yatay seyrini korurken EUR/TRY kuru %0,54 artarak 19,18 TL'ye ylkseldi. Gram altin 1.041 TL
dizeyinde stabil kaldi. TUIK'in acikladigi verilere gore tiiketici giiven endeksi bu ay 76,2
HEKTS 10,00 | PSGYO -3,63 puandan 76,6 puana yukseldi. Tilketici gliveninde hazirandan (63,4) bu yana yukselis devam
etti.

Donem Beklenti Onceki

Islem Hacmi [ Japonya Tim Gin  Tatil
Yiiksekler Kapanig mn TL Turkiye 10:00  Finansal Hizmetler Giiven End.  Kas 164,3
T e 11:30  S&P Bilesik PMI (Oncii) 44,9

Almanya Kas 45,1
THYAO 111,20 10.175.31 Almanya 11:30 S&P Hizmet PMI (_(_3nct'.'|) Kas 46,2 46,5
L Almanya 11:30 S&P Imalat PMI (Onci) Kas 45,2 45,1
EREGL 40,70 9.540,91 Euro Bolgesi 12:00 S&P Bilesik PMI(Och) Kas 47 47,3
Euro Bolgesi 12:00 S&P Hizmet PMI (Oncl) Kas 48,3 48,6
KRDMD 13,63 6.726,52 Euro Bolgesi ~ 12:00  S&P Imalat PMI (Oncii) Kas 46,1 46,4
Ingiltere 12:30 S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncti) Kas 47,3 48,2
YKBNK 11,53 5.273.20 ingiltere 12:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncu) Kas 48 48,8
: Ingiltere 12:30 S&P /CIPS imalat PMI (Oncu) Kas 46 46,2
SASA 149,40 5.238,22 ABD 16:30  Dayanikli Mal Sip. (Aylik-Oncii) Eki 0,40%  0,40%
ABD 16:30 issizlik Bagvurulari Haftalik 225K 222K
ABD 16:45 S&P Bilesik PMI (Oncu) Kas 48,2
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Onci) Kas 48 47,8
ABD 16:45  S&P imalat PMI (Oncii) Kas 50 50,4
ABD 18:00 Mich. Tik. Guven End. (Final) Kas 54,7 54,7
ABD 18:00  Yeni Konut Satislari Eki 572K 603K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhigi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Frigo-Pak Gida (FRIGO,Pozitif): (KAP) 2023 yilinda yurt disina sevk edilmek izere 2,17mn Euro
tutarinda satis kontrati imzalanmistir.

> Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Kiitahya Altintas Zafer OSB Miitesebbis Heyet
Baskanhgi tarafindan 22.11.2022 tarihinde gergeklestirilen 'Kitahya Altintas Zafer OSB Alanina Ait
Yg-Ag Elektrik Sebekesi Yapim Isi" konulu ihaleye katiimis ve en avantajli fiyat vererek ihalede 1.
olmustur. Ihale baz bedeli vergiler hari¢c 20,7mn TL'dir. Ek olarak; Sirket, MAIS Motorlu Araglar imal
ve Satis A.S.'den (RENAULT GROUP-OYAK) Bursa ili Niliifer ve Kestel Ilcelerinde bulunan tesislerine,
Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi'nin 5.1.c maddesi kapsaminda Cati ve Carport Giines Enerijisi
Santrali yapilmasi igin siparis almistir. Anlasma bedeli toplam 1,49mn USD'dir.

> Maeditera Tibbi Malzeme (MEDTR,Pozitif): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu 22.11.2022 tarihinde,
sirket tarafindan halihazirda Uretilmeyen silikon ve plastik bazli hammaddelerden tibbi
malzeme, medikal parga Uretimi, pazarlamasi ve satisi konularinda faaliyet gostermek lizere 11mn
TL sermayeli, "Altera Medikal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi" unvanli yeni bir girket kurulmasina
karar vermistir.

> Sasa Polyester (SASA): (KAP) Sirketin 6niimizdeki donemde yurt iginde ve yurt disinda yapacadi
yatinimlara, kurabilecedi ortakliklara ait islemlerin ve bu cercevede kiresel kredi ve sermaye
piyasalarinda yapilabilecek islemlerin daha etkin yiritilebilmesini saglamak amaciyla sermayesinin
tamami Sasa Polyester Sanayi A.S.'ye ait ve ydnetimi Sasa Polyester Sanayi A.S.'de olan 20mn TL
sermaye ile Sasa Uluslararasi Finansal Yatirirm Anonim Sirketi kurulmustur.

Ekonomi Haberleri

> 2 FED yetkilisinden faiz degerlendirmesi. Cleveland Federal Rezerv Bankasi Baskani Loretta
Mester, "Ylksek enflasyon seviyesi g6z onine alindidinda, fiyat istikrarini yeniden saglamak
FOMC'nin bir numaral odak noktasi olmaya devam ediyor. Enflasyonu %?2'ye kadar surdurilebilir bir
asadl yonll yoringeye oturtmak icin araglarimizi kullanmaya kararliyiz" dedi. Kansas City Federal
Rezerv Bankasi Baskani George, "Yuksek tasarruflarin tiketime ivme kazandirmasi ve daha yuksek
faiz oranlar gerektirmesi muhtemel olsa da, bu hanelerin daha zengin, mali agidan daha az kisith ve
daha iyi sigortali oldugunu gérmemiz kesinlikle olumlu. Ancak bununla birlikte, diisen enflasyon,
tasarruflar tiketim yerine tesvik etmemiz gerektigi anlamina gelecek" dedi. (Bloomberg HT)

» AMB yetkilisinden en az 50 baz puanlik artis mesaji. Litvanya Merkez Bankasi Baskani Simkus,
“en az 50 baz puanlik artis zorunlu goérintyor, ¢inkl enflasyonist baskilar hala ¢ok glicli ve bunu
hizli bicimde distirmemiz gerekiyor. Bu nedenle 75 baz puanlik artis da mimkin” dederlendirmesini
yapti. (Bloomberg HT)

> Bankalar menkul kiymet yiikiimliiliigii igcin 5 yillik tahvile yoneldi. Hazine'nin 5 yillik tahvil
ihalesi 6ncesinde piyasa yapicilarin 20,7mir TL'lik rekabetgi olmayan teklifte bulundugu goérilda.
Hazine 5 yil vadeli, alti ayda bir %5,14 kupon 6demeli devlet tahvilinde ihale 6éncesi piyasa yapicilara
13mlir TL satis yapti. Hazine ve Maliye Bakanhgi 5 yil vadeli devlet tahvil ihalesinde 7,66mlir TL'lik

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




teklife karsi 6,03mlir TL net satis gerceklestirdi. Hazine'nin TUFE'ye endeksli 10 yil vadeli tahvil
ihalesinde reel basit faiz -%3,24, reel bilesik faiz -%3,21'de olustu. (Bloomberg HT)

> Hazine, TCMB'ye Suudi mevduatini dogruladi. Hazine ve Maliye Bakanldi, Suudi Arabistan'in
Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) binyesinde 5mlir USD’lik mevduat hesabi acmasi
konusunda nihai asamaya gelindigini dogruladi. (Bloomberg HT)

» OECD'ye gore 2023'te biiyiime yavaslayacak. Kiiresel ekonominin artan zorluklarla karsi karsiya
oldugunu belirten OECD, kiresel ekonomik blylimenin 2023'te %?2,2 seviyesine yavaslayacadini
ongordi. OECD, Turkiye ekonomisinin 2022 yilinda %5,3 blylyecedini ve tahmin dénemi iginde
blylmenin %3 civarina gerileyecedini 6ngoérdid. Enflasyonun 2022 yili sonunda %73,2 olmasini
bekleyen OECD, 2023 sonunda enflasyonun %44,6'ya gerileyecedini éngoérdiklerini de vurguladi.
OECD, 2022 yil biyime beklentisini ABD igin %1,5'ten %1,8'e ylikseltirken, gelecek yil beklentisini
%0,5 olarak korudu. Enflasyon icin bu yil %6,2 olan 6ngériide bir dedisiklik olmazken, gelecek yilin
beklentisi %3,4'ten %3,5'e ¢ikarildi. (Bloomberg HT)

> Tiketici giiveni bir yilin zirvesinde. Tirkiye Istatistik Kurumu ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi isbirligi ile yUrttilen tliketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan mevsim etkilerinden
arindinlmis tiketici given endeksi, Kasim ayinda bir dnceki aya gore %0,6 oraninda artti; Ekim
ayinda 76,2 olan endeks, Kasim ayinda 76,6 oldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

23 Kasim Carsamba

Donem Beklenti

Japonya Tum GiUn Tatil

Tiarkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Kas 164,3
Almanya 11:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) Kas 44,9 45,1

Almanya 11:30 S&P Hizmet PMI (Onci) Kas 46,2 46,5

Almanya 11:30  S&P imalat PMI (Oncii) Kas 45,2 45,1

Euro Bolgesi 12:00 S&P Bilesik PMI(Oncii) Kas 47 47,3

Euro Bolgesi 12:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) Kas 48,3 48,6

Euro Bolgesi 12:00  S&P imalat PMI (Onci) Kas 46,1 46,4

ingiltere 12:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncii) Kas 47,3 48,2

ingiltere 12:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) Kas 48 48,8

ingiltere 12:30  S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Kas 46 46,2

ABD 16:30 Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik-Onci) Eki 0,40% 0,40%
ABD 16:30 Issizlik Basvurulari Haftalik 225K 222K
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Onci) Kas 48,2

ABD 16:45  S&P Hizmet PMI (Oncii) Kas 48 47,8

ABD 16:45  S&P imalat PMI (Onci) Kas 50 50,4

ABD 18:00 Michigan Tlketici Glven Endeksi (Final) Kas 54,7 54,7

ABD 18:00  Yeni Konut Satislari Eki 572K 603K

24 Kasim Persembe

Donem Beklenti  Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD Tum Gun Tatil

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Kas 51,8
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Kas 53,2
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Kas 50,9 50,7
Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Eyl 97,4 97,4
Turkiye 10:00 Hizmet Sektorid Glven Endeksi Kas 119,3
Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Gliven Endeksi Kas 102
Turkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Kas 76,6
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Kas 85 84,3
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Kas 9,00% 10,50%

25 Kasim Cuma

Beklenti  Onceki

ABD Ygirj'r’]“ Tatil

Japonya 02:50  Hizmet UFE (Aylik) Eki 0,10%
Japonya 02:50  Hizmet UFE (Yillik) Eki 12,10%
Almanya 10:00  GfK Tuketici Gliven Endeksi Ara -39,6 -41,9

Almanya 10:00 GSYH (Final) 3. Ceyrek 0,30% 0,30%
Almanya 10:00  GSYH (Final-Yillik) 3. Geyrek  1,20% 1,20%

28 Kasim Pazartesi

Beklenti
Almanya 09:45 IFO Istihdam Endeksi Kas 97,7
29 Kasim Sah

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 issizlik Orani Eki 2,50% 2,60%
Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Aylik) Eki 1,10%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Eki 4,10% 4,50%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Eki -8,01Mir
Tlrkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Kas 97,1
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gérinim Endeksi Kas 92,5 92,5
Euro Bolgesi 13:00  Tuketici Given Endeksi Kas

Almanya 16:00  TUFE (Oncu-Aylik) Kas 0,60% 0,90%
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Yillik) Kas 10,10% 10,40%
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Eyl 1,10%
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Yillik) Eyl 14,40% 13,00%
ABD 18:00 CB Tiuketici Glven Endeksi Kas 100,3 102,5

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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