/A, PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.S

GUNLUK BULTEN

www.piramitmenkul.com.tr

22.11.2022 Sal

BIST- Endeksler ‘ Kapanis Ded%

BIST-100 4.570,32 +0,96
BIST-30 4.945,37 +0,55
BIST-BANKA 4.242,25 +2,29
BIST-SINAI 7.528,44 +0,10
BIST-TUM 5.115,12 +1,46
BIST Hacim-TUM(mn TL) 112.627 7,89
VIOP30 Yakin Vade 5.059,25 1,78
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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Cin'de rekor sayiya ulasan gunlik Kovid vakalarina iliskin
endiselerin etkisiyle Asya hisse piyasalarinda genel olarak saticili seyir striyor.
Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,60 distsle Asya’daki kayiplara énculik etmekte.
Cin ve Gliney Kore endekslerinde de diislsler mevcut. MSCI Japonya disi Asya
Endeksi bu sabah %0,28 geriledi. Cin’de uygulanan Kovid kisitlamalari diinyanin en
buyuk ikinci ekonomisinin beste birini etkiliyor. Asya piyasalarindaki disls egilimine
karsin zayif yenden destek bulan Japonya hisselerinde bugilin pozitif bir seyir hakim;
Nikkei225 Endeksi %0,63, Topix Endeksi %1,13 ylkseldi. ABD endekslerinin gini
dusisle tamamlamalarinin ardindan vadeli kontratlar yatay bir acilisi isaret ediyor.
Veri takviminde bugiin ABD’de bu ayin Richmond Imalat Endeksi ve Euro
Bdlgesi'nde kasim Tuketici Gliven Endeksi takip edilecek. Ayrica, ABD’de bu yil
Federal Agik Piyasa Komitesi'nde (FOMC) oy hakki bulunan Cleveland Fed Bagkani
Loretta Mester ve St. Louis Fed Baskani James Bullard'in konusmalari dnemli
olabilir. Yurt iginde bu ayin Tiketici Gliven Endeksi izlenecek. Endeks ekimde
mevsim etkisinden arindirilmis olarak bir dnceki aya gore %5,3 artigla 72,4 puandan
76,2 puana yukselmisti. Haziran ayindan bu yana yulkselen tiketici gliveni ekimde
on bir ayin en yuksek dederini aldi.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Haftanin ilk islem giiniinde hem Avrupa hem de ABD
hisse endeksleri negatif bir gériinim sergiledi. DAX Endeksi %0,36 diiserken FTSE
100 ve CAC 40 Endeksi yatay saticili fiyatlandi. ABD tarafinda S&P 500 Endeksi
%0,39 ve Nasdaq Bilesik Endeksi %1,09 disti. Dow Jones Endeksi ise sinirli
geriledi. EUR/USD paritesi %0,81'lik diistsle 1,024 dlizeyine indi. Paritedeki disise
karsin Dolar Endeksi (DXY) 0,9 puan artarak 107,8 puana yukseldi. ABD Hazine
tahvili faizlerinde de bir miktar artis kaydedildi. 10 yilliklar %3,83’e ve 2 yilliklar
%4,56'ya ulasti. Dolar'daki gliglenmeye bagli olarak ons altin %0,64 deder
kaybederek 1.739USD’ye indi. Brent petroldeki dists slrdi ve varil basina
87USD’ye geriledi. Avrupa’nin lokomotifi Almanya’da Uretici fiyat endeksi (UFE)
ekimde yillik bazda %34,5 artti. Piyasa beklentisi ise %41,5’lik artis gergeklesmesi
yonindeydi. Aylik bazda beklentiler %0,9'luk artis olmasini isaret ederken %4,2’lik
dusis kaydedildi.

kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

En Cok En Cok Ded % L o .
|Artanlar | “®9%|Disenler | eg o BIST 100 Endeksi din kapanisa dogru gelen alimlarin etkisiyle %0,96 artarak
klresel hisse endekslerinden pozitif ayristi. Boylece gosterge endeks giinii 4.570,32
SEYKM 10,00 SASA '10,00 puandan tamamladi. Endeks’in lot bazinda islem hacmi 5,16 milyar oldu. EUR/TRY
kuru 19,08 TL seviyesine gerilerken USD/TRY kuru 18,62 TL diizeyinde stabil kald.
ARDYZ 10,00 | SILVR -10,00 Gram altin da 5 TL diserek 1.041 TL'ye geriledi. Yurt iginde ekim ayi yabanci turist
girigleri yillik %38,4 artarak 4,8 milyon oldu. 2019 Ekim’de 4,3 milyon yabanci turist
GESAN 10,00 | HEKTS -9,97 girisi gergeklegmisti. TUIK'in ekim ayi verileri yurt digi Uretici fiyat endeksinin (YD-
UFE) ayhk %1,34 ve yillik %103,79 arttigini gosterdi.
MRSHL 10,00 | MEGAP -6,73
MZHLD 10,00 MGROS _4,93 m e v——— I Donem Beklenti Onceki
ingiltere 10:00 (gg“P“) esimi Net Borglanmasi Eki 20B
) Turkiye 10:00 TUIK/TCMB Tuketici Given Endeksi  Kas 76,2
i§lem Hacmi K L Euro Bélgesi 12:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Eyl -20,3B -26B
Yiiksekler | fepants | mn _ ABD 16:30 Phil. Fed Imalat Digi Aktivite End. Kas -14,9
THYAO 106,90 6.604.26 Euro Bolgesi 18:00 Tiketici Gliven Endeksi (Oncii) Kas -26 -27,8
EKGYO 5,78 4.287,03
EREGL 37,70 3.881,33
YKBNK 11,41 3.591.07
PETKM 15,29 3.360,43
UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci
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Sirket Haberleri

> Europen Endiistri (EUREN,Pozitif): (KAP) 19.11.2022 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda;
Kitahya ili Zafer Organize Sanayi bélgesinde bulunan araziye yillik 98 bin ton tretim kapasiteli Glines
Enerjisi Panel Cami Uretimi yatinmi yapilmasina karar verilmistir. Yatinmin insaat ve
makine ekipmanla birlikte toplam maliyetinin 1,1-1,2mlr TL olmasi 6ngdérilmektedir. Bu yatinmla
birlikte yilhk 1,7-1,8mir TL ciro elde edimesi ve yilik 280-320mn TL FAVOK
yaratilmasi 6ngdrilmektedir. Konu Uretim tesisi 238 bin m2 arazi lizerine 55 bin m2 kapali alanda
insaa edilmesi planlanmaktadir.

> Gersan Elektrik (GEREL,Pozitif): (KAP) Sirket bagh ortaklidi olan Gersan Sarj Sistemleri Sanayi
ve Ticaret A.S., TC. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurulu'nun karari ile SH/11392-4/00061 numarali
"Sarj Adi Isletme Lisans!" ile yetkilendirilmistir. S6z konusu lisansin stresi 49 yildir.

» Giubretas (GUBRF,Pozitif): (KAP) Sirketin 21.11.2022 tarihli Yoénetim Kurulu toplantisinda; Sivi-
toz glibre pazarindaki blyime potansiyeli géz 6nline alinarak mevcut sivi-toz glbre Uretim
kapasitesinde artirrma gidilmesine, bu amagla Iskenderun Tesisi'nde yapimi kararlastirilan NPK Tesisi
yerine sivi-toz glibre lretim tesisi kurulmasina ve tim siireclerin yiritilmesi icin Idare'nin
yetkilendirilmesine karar verilmistir. Ek olarak; iskenderun Liman Tesisleri'nin modernizasyonu ve
Iskenderun'da ekonomik &mrini tamamlamis mevcut depolarin yikilarak yerine yeni depolar
yapilmasi igin tim kurumlardan gerekli izin ve onaylarin alinmasi ve séz konusu projelerin yatirrma
uygun hale getirilmesi konusunda idarenin yetkilendiriimesine karar verilmistir.

> Konya Kagit (KONKA,Pozitif): (KAP9 Sirket Yénetim Kurulu tarafindan; izmir ili, Torbal ilgesi,
Gazi Mustafa Kemal mahallesi 250 ada 1 parsel, 251 ada 1,2,3 parsel ve 252 ada 1 parselde kayitli
toplam 934.179m2 araziye Ozel Endistri Bélgesi statiisii verilmesi icin Sanayi ve Teknoloji
Bakanhdi'na yapilacak miuracaata iliskin olarak, anilan miracaat sonucunda belirtilen arazi igin
Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi'nca Ozel Endiistri Bélgesi statiisii karari verilmesi halinde, bu kararin
kabul ve onayini izleyen 5 vyillik stire igerisinde, en az 750mn TL yatirim yapilacaginin taahhut
edilmesine karar verilmistir.

» Reysas GYO (RYGYO,Pozitif): (KAP) Sirket ile Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. arasinda, Uretim
Yedek Pargalarinin Lojistik Operasyonlari igin 3 yil kesintisiz ve 2 yil da opsiyonel olmak tzere toplam
5 yillik "Milk-Run Sézlesmesi" imzalanmistir. Yeni imzalanan isbu sézlesmeye goére 3 yilda yaklasik
500mn TL+KDV ciro beklenmektedir.

» Sanica Isi (SNICA,Pozitif): (KAP) Sanica Isi Sanayi A.S. paylarinin halka arzinda 15-16-17-18
Kasim 2022 tarihlerindeki talep toplama islemleri tamamlanmis ve satisa sunulan 40mn TL nominal
dederli paylarin yatinmcilara dagitimi gergeklestirilmistir. Bu gercevede, Sanica Isi paylarinin halka
arzinda yurt ici bireysel yatinnmci kategorisinde tahsisatin 13,7 kati, yurt ici kurumsal yatinmci
kategorisinde tahsisatin 9,3 kati, yurt disi kurumsal yatinmc kategorisinde ise tahsisatin 3,4 kati
olmak Uzere toplam halka arz buyutkligiunin 10,9 kati talep toplanmistir. Sanica Isi'nin 801,2mn TL
halka arz buyUkligline sahip ve 40mn TL nominal dederli paylarinin halka arzinda 166.571 adet yurt
ici bireysel yatinmciya, 121 adet yurt ici kurumsal yatirnmciya ve 8 adet yurt disi kurumsal yatirrmciya
olmak lizere toplamda 166.700 yatinmciya daditim gergeklestirilmistir. Dagitima esas tahsisat
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oranlari ise yurt ici bireysel yatirnmcilar igin %50, yurt ici kurumsal yatirrmcilar icin %40 ve yurt digi
kurumsal yatirimcilar igin ise %10 olarak gerceklesmistir.

Ekonomi Haberleri

» Cleveland FED Baskani Mester'den faiz artisinda yavaslama mesaji. Cleveland FED Baskani
Loretta Mester, FED'in ekonomiyi canli tutarken yilksek enflasyonu disiirmeye yardimci olacak
politika eylemlerine ince ayar yaptidi icin 6nimizdeki aydan itibaren daha klicluk faiz artirm
artislarina gecebilecedini soyledi. (Bloomberg HT)

> AMB/Villeroy: Avrupa'da enflasyon 2023'iin ilk yarisinda zirveye ulasacak. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Politika Yapicisi Uyesi Francois Villeroy de Galhau, enflasyonun Fransa ve Avrupa'da
gelecek yilin ilk yarisinda zirveye ulasmasi gerektigini soyledi. (Bloomberg HT)

> FED yetkilisinden faizde %5 beklentisi. San Francisco FED Baskani Mary Daly FED yetkililerinin
enflasyonu disirmek icin faiz artirirken para politikasinin ekonomiye etkileri konusunda dikkatli
olmasi gerektigini belirtti. Daly, bankanin faiz artirnmlarina devam edecedini ve faizlerin muhtemelen
%S5 civarina ylkselecedini belirtti. (Bloomberg HT)

> Briit borg stoku 3,81tIn TL oldu. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gére, merkezi yonetim brut
borc stoku, Ekim sonu itibariyla 3,81tln TL olarak belirlendi. Borg stokunun 1,31tln TL tutarindaki
kismi TL, 2,49tIn TL tutarindaki bélimuU ise ddviz cinsi borglardan olustu. Borg stoku bir énceki ay
3,67tIn TL olarak belirlenmisti. (Bloomberg HT)

> Hazine alacaklari Ekim sonu itibariyla 20,6mir TL oldu. Hazine ve Maliye Bakanhgi, 31 Ekim
itibariyla Hazine alacaklarina iliskin verileri acikladi. Buna gére, Hazine alacaklari, EKkim sonu itibariyla
20,6mlr TL oldu. Alacak stoku icindeki en ylksek pay! 8,9mIr TL'yle mahalli idareler olusturdu. S6z
konusu tarihe kadar Hazine alacaklarindan 5,2mlr TL tahsil edildi. (Bloomberg HT)

> Hazine tahvil ihalesinde 1,9mlIr TL borglandi. Hazine ve Maliye Bakanlidi verilerine goére, ihalede,
4 yil (1274 gin) vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli, TL gecelik referans faiz oranina (TLREF) endeksli
devlet tahvilinin ilk ihracini yapti. Ihalede dénemsel faiz %4 oldu. Nominal teklifin 2,92mlr TL'yi
buldugu ihalede, nominal satis 1,43mlr TL, net satis 1,32mlr TL olarak gergeklesti. Hazine boylece
piyasaya 1,92mir TL borglandi. (Bloomberg HT)

» AMB/Lane: 75 baz puan faiz artirmak icin nedenler azaldi. Euro Bdlgesi'nde yasanacak bir
resesyonun ihmli ve kisa slreli olacagini savunan Avrupa Merkez Bankasi basekonomisti Philip
Lane,"75 baz gibi oldukga bliylk bir faiz artirimi igin bir platform artik mevcut dedil" dedi. (Bloomberg
HT)

> Almanya'da UFE zirveden geriledi. Almanya Federal Istatistik Ofisi'nin(Destatis) verilerine gére,
Uretici fiyat endeksi (UFE) Ekim ayinda aylik %4,2 disis gdsterdi. Eylil ayinda tilkede UFE %2,3
artis gostermisti. Ekonomistlerin medyan tahmini %0,6 olarak gergeklesirken, tahminler -%?2 ile
%3,1 aralifinda degisiyordu. Uretici fiyatlari yillik bazda ise %34,5 artti. Tahminler %33,7 ile %44,8
araliginda gerceklesiyordu. (Bloomberg HT)

> Yurt disi UFE Ekim'de %1,34 artti. Tirkiye Istatistik Kurumu verilerine gére, Ekim'de YD-UFE
aylik bazda %1,34, gegen yilin Aralik ayina kiyasla %42,6, gegen yilin ayni ayina goére %103,79 ve
on iki ayhk ortalamalara kiyasla %101,19 artti. Sanayinin iki sektorinin aylik dedisimleri
incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiliginda %0,17 azalis, imalatta %1,37 artis hesaplandi.
(Bloomberg HT)
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» Tarimsal girdi enflasyonu %138'i asarak rekor tazeledi. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Tarim-
GFE) Eylul'de ayhk bazda %2,90 artarken, yilik bazda %138,15 ylikseldi. Tarim-GFE, Eylil'de bir
onceki yilin Aralik ayina gére %91,85 ve on iki aylik ortalamalara gére %97,41 artis gercgeklesti.
(Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

22 Kasim Sali

Donem Beklenti  Onceki
ingiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Eki 20B
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Kas 76,2
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Eyl -20,3B -26B
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Kas -14,9
Euro Bolgesi 18:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Kas -26 -27,8

23 Kasim Carsamba

Donem Beklenti  Onceki

Japonya Tim Gin  Tatil

Tiarkiye 10:00 Finansal Hizmetler Glven Endeksi Kas 164,3
Almanya 11:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) Kas 44,9 45,1

Almanya 11:30 S&P Hizmet PMI (Oncii) Kas 46,4 46,5

Almanya 11:30 S&P Imalat PMI (Oncii) Kas 45,2 45,1

Euro Bélgesi 12:00 S&P Bilesik PMI(Oncii) Kas 47 47,3

Euro Bolgesi 12:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) Kas 48,1 48,6

Euro Bolgesi 12:00 S&P Iimalat PMI (Onci) Kas 46 46,4

ingiltere 12:30 S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncii) Kas 47,2 48,2

ingiltere 12:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) Kas 48 48,8

ingiltere 12:30 S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Kas 45,7 46,2

ABD 16:30 Dayanikh Mal Siparigleri (Aylik-Oncii) Eki 0,40% 0,40%
ABD 16:30 issizlik Basvurulari Haftalik 225K 222K
ABD 16:45 S&P Bilesik PMI (Oncii) Kas 48,2

ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Oncii) Kas 47,7 47,8

ABD 16:45 S&P imalat PMI (Onci) Kas 49,9 50,4

ABD 18:00 Michigan Tlketici Gaven Endeksi (Final) Kas 54,7 54,7

ABD 18:00 Yeni Konut Satislar Eki 570K 603K

24 Kasim Persembe

Donem Beklenti
ABD Tdm Gun  Tatil
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Kas 51,8
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Kas 53,2
Japonya 03:30 Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Kas 50,9 50,7
Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Eyl 97,4 97,4
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Turkiye 10:00 Hizmet Sektoéri Gliven Endeksi Kas 119,3

Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Guven Endeksi Kas 102
Tuarkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Kas 76,6
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Kas 85 84,3
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Godsterge Faiz Orani Kas 9,00% 10,50%

25 Kasim Cuma

Beklenti  Onceki

ABD Yarim Gun  Tatil

Japonya 02:50 Hizmet UFE (Aylik) Eki 0,10%
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Yillik) Eki 12,10%
Almanya 10:00 GfK Tlketici Given Endeksi Ara -39,6 -41,9

Almanya 10:00 GSYH (Final) 3. Ceyrek 0,30% 0,30%
Almanya 10:00 GSYH (Final-Yillik) 3. Ceyrek  1,20% 1,20%

28 Kasim Pazartesi

Beklenti  Onceki

Almanya 09:45 IFO istihdam Endeksi Kas 97,7

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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