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17.11.2022 Persembe

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda bu sabah Cinli teknoloji hisseleri 6nculiginde
saticili bir seyir izlenmektedir. Cinli bilisim devi Tencent’in Meituan’daki payini azaltacagini
agiklamasi Asyall teknoloji hisselerinde yasanan satislarda etkili oluyor. Cin‘de Sanghay Bilesik
Endeksi %0,66, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,14, Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,91
geriledi. Hang Seng Teknoloji Endeksi %3,84 dlstl; Hong Kong'da islem goéren Meituan
hisselerinde glinlik kayip %7'nin Uzerinde. Japonya endekslerinde sinirli hareketler mevcut.
Japonya’nin ekim dis ticaret acgiginin beklentiyi asmasi Asya piyasalarindaki risk istahini
azaltan diger bir unsur oldu. Gliney Kore’de Kospi Endeksi %1,20, Kosdaq Bilesik Endeksi
%0,92 saticili seyrediyor. ABD endekslerinin ginu sert satislarla tamamlamalarinin ardindan
vadeli kontratlar bir miktar alicili bir agilisi isaret etmektedir. San Francisco Fed Bagkani Mary
Daly ve New York Fed Baskani John Williams’in Fed’in faiz artirnmlarina iliskin dinkd sahin
aciklamalar da kuresel piyasalardaki iyimserligin azalmasinda etkili oluyor. Bugln veri
takviminde Euro Bélgesi'nde gecen ayin TUFE rakamlari, ABD'de ekim ayi insaat izinleri ve
konut baslangiclari ve bu ayin Philadelphia Fed imalat Endeksi takip edilecek. insaat izinleri ve
konut baslangiglari verileri konut sektériindeki yavaslamanin devam edip etmedigi konusunda
fikir verecektir. Konut satiglarinda nisandan sonra baslayan yavaslamanin gegen ay devam
ettigi tahmin ediliyor. Insaat izinleri tarafinda da piyasa tahmini yilin ilk ceyredinde gérilen
glglui rakamlarin ardindan baslayan yavaslamanin gegen ay devam ettigi yontnde. Subat
ayindan sonra mortgage faizleri ve fiyatlardaki artisin etkisiyle arka arkaya sekiz ay boyunca
azalan ikinci el konut satislarinin dismeye devam ettigi tahmin ediliyor. Yurt iginde bugilin
dnemli bir veri akisi olmayacak. Borsa Istanbul tarafindaki pozisyonlanmalarda daha temkinli
olunmasi gerektigi yontindeki gorisiimizi koruyoruz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hafta ortasinda hem Avrupa hem de ABD hisse senedi
endekslerinde negatif bir gériinim ortaya kondu. Almanya‘da DAX Endeksi %1,00, Fransa’'da
CAC 40 Endeksi %0,52 ve ingiltere’de FTSE 100 Endeksi %0,25 diistii. ABD’de Nasdaq Bilesik
Endeksi %1,54'lik dususle asadi yonlu harekette 6nci oldu. S&P 500 Endeksi %0,83
gerilerken Dow Jones Endeksi yatay saticili fiyatlandi. EUR/USD paritesi temmuz ayi basindan
bu yana ilk defa 1,04 seviyesinde ginli tamamladi. Dolar Endeksi (DXY) ise bu haftaki sinirh
artisini geri vererek yeniden 106,3 puana geriledi. ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi 9,8bp’lik
dlsusle %3,68 diizeyine inerken 2 yilliklar %4,36 seviyesinde stabil kaldi. Dederli metallerden
ons altin hafifge gerilese de 1.770USD Uzerinde tutunmaya devam etti. Brent petrol %1’den
fazla deder kaybederek varil basina 92USD’den islem g6rdi. Avrupa’nin veri akisinda
ingiltere’nin gegen aya ait dretici ve tiiketici fiyat gelismeleri yer aldi. Ulkenin tiiketici fiyat
endeksi (TUFE) aylik bazda %2, yillik bazda %11,1 artti. UFE ise aylik %0,6, yillik %19,2’lik
artis kaydetti. Boylece hem duretici hem de tiketici enflasyonu piyasa beklentisinin tzerinde
gergeklesti. ABD’de ekim ayi sanayi uretiminin aylk bazda %0,2 artmasi beklenirken %0,1’lik
dusis kaydedildi. Kapasite kullanim oranininda %80,4’e ylkselmesi beklenirken %79,9'a
geriledigi agiklandi. imalat sektériinde yavaslama belirtileri gériilmesine karsin tiiketici talebi
gUglli durusunu korumaya devam etmekte. Zira ayni donemin perakende satislari aylik bazda
%1,3’luk artigla piyasa beklentisini (%1,0) geride birakti.

BIST 100 Endeksi diin, ginin ilk yarisinda etkili olan alislarin neticesinde %0,25 artti ve
kiresel hisse endekslerinden pozitif ayristi. Endeks kapanis rekorunu 4.668,52 puana
yukseltirken islem hacmi 139,23mlr TL ile tim zamanlarin zirvesinde gergeklesti. USD/TRY
kuru yatay seyrini korurken EUR/TRY kuru %0,35 artti. Gram altin 3 TL'lik sinirh dasisle
1.060 TL'ye geriledi. TCMB'nin eylul ayina dair agikladigi verilere gore konut fiyat endeksi
(KFE) yillik %189,2 artisla rekor kirdi. Buna karsin TUIK'in ekim ayina iliskin yayimladigi
veriler konut satislarinin yillik %25,3 azalip 102.660’a geriledigini gosterdi.

Onceki

Donem Beklenti

Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Aylik) EKi 1,50%  1,50%
Euro Bélgesi 13:00 TUFE (Final-Yillik) Eki 10,70% 10,70%
ABD 16:30 Insaat izinleri Eki 1,52M 1,56M
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftalik 225K 225K
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Eki 1,41M 1,44M
ABD 16:30 E:Llladelphla Fed Is Kosullari Kas -6,2 -8,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2022-31.10.2022 dénemine ait
brat prim Uretimi, hayat dali 2,55mlir TL, hayat disi 1,05mn TL olmak tzere toplam 2,55mlir TL
olarak gerceklesmistir.

> Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): Sirket, Turk Egitim Dernedi Ankara Koleji Vakfi Okullari
Iktisadi Isletmesi ile Ankara Ili Gélbasi Ilgesinde bulunan TED Ankara Koleji Incek Kampiisiine,
Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi'nin 5.1.h maddesi kapsaminda Cati Oztiiketim Giines Enerjisi
Santrali yapilmasi hususunda anlagsmaya varmistir. Anlasma bedeli toplam 2,2mn USD'dir.

> Smart Giines Teknolojileri (SMRTG,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 badgh ortakligi olan Smart
Gulnes Enerji EKipmanlar Pazarlama A.S. ile yurtiginde yerlesik blylk bir musterisi arasinda KDV
harig toplam 2,05mn USD bedel Gzerinden glines paneli satisina istinaden yurtigi satis sézlesmesi
imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

» Sahin FED yetkilisinden giivercin sinyal. FED'in sahin Uyeleri arasinda gosterilen Christopher
Waller son haftalarda gelen verilerle birlikte faiz artis temposunu 50 baz puana disirmeyi artik
daha rahat dederlendirebildigini soyledi. Waller buna karsin son kararini vermeden o6nce birkag
veriyi daha gormek istedigini sozlerine ekledi. Waller “hala katedilecek uzun bir yolumuz var”
diyerek faiz artislarina son vermenin ufukta gézikmedigine isaret etti. (Bloomberg HT)

> Japonya'da en uzun siireli ticaret acigi. Japon’da Maliye Bakanhdi tarafindan agiklanan verilere
gore, ticaret acigi 2,09tin JPY'den 2,16tIn JPY'ye (15,5mIr USD'ye) yikseldi. Japonya, 2015'ten bu
yana en uzun seri olan son 15 aydir ticaret agigi veriyor. Ekonomistler ise 1,62tin JPY acik
bekliyorlardi. (Bloomberg HT)

> ABD'de mortgage faizi geriledi, basvurulari artti. Gegen hafta 30 yillik mortgage faizi bir
haftalik aranin ardindan yénlni yeniden asadi cevirdi ve %7,14'ten %6,90'a disti. ABD Mortgage
Bankalar Birligi (MBA) arastirmasina gore, mortgage basvuru faaliyetinden olusan piyasa endeksi,
11 Kasim ile sona eren haftada %2,7 artisla 205,2 puana yukseldi. (Bloomberg HT)

» ABD'de sanayi liretimi 3 ayda 2. kez diistii. ABD'de FED verilerine gére sanayi uretimi Ekim'de
%0,1 dustl. Kapasite kullanim orani %79,9'a geriledi. Bdylece sanayi Uretimi son 3 ayin 2'sinde
dustl. Beklenti sanayi Uretiminin %0,1 artmasi, kapasite kullaniminin %80,4 olmasi yénindeydi
Eylul ay1 sanayi uUretimi verisi %0,4'ten 0,1'e revize edildi. (Bloomberg HT)

> ABD perakende satislarda 8 ayin en biiyiik artisi. ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore
perakende satiglar Ekim'de aylik bazda %1,3 artti. Ekonomistlerin tahmini %1 artisti. Bu durum,
ylksek enflasyon ve ekonomik gériiniimde kotllesmeye ragmen talebin hala iyi oldugunu gésterdi.
(Bloomberg HT)

» AMB/Guindos: Euro Bolgesi aylarca yiiksek enflasyon yasayacak. Avrupa Merkez Bankasi
Baskan Yardimcisi Luis de Guindos bankanin bir sonraki faiz kararinda Euro Bélgesi enflasyon

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




verilerinin etkili olacagini ve bdlgenin muhtemelen aylarca yuksek enflasyonla karsi karsiya
kalacagini belirtti. (Bloomberg HT)

> Konut fiyatlarinda rekor artis. TCMB'nin yayimladigi konut fiyat endeksine goére konut fiyatlari
EylGl ayinda bir 6nceki aya gore %4,9 oraninda artti. Fiyatlar yillik bazda da %189,2 artti.
Istanbul'da konut fiyatlari yillik %212,1 artti. (Bloomberg HT)

» AMB: Finansal istikrara yonelik riskler artti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) bdlgede
bankalardan hiukimetlere ve hanehalklarina genis bir kesim igin istikrara yonelik risklerin arttigi
konusunda uyardi. (Bloomberg HT)

> Ozel sektoriin yurt disi kredi borcu Eyliil'de azaldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) verilerine gore, Eylll ayinda 6zel sektérin yurt disindan sagladidi toplam kredi borcu 2021
sonuna kiyasla 7,8mlr USD azalarak 160,9mlr USD’ye geriledi. Bu dénemde, 6zel sektdrin yurt
disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu 7,8mlr USD disusle 153,5mir USD, kisa vadeli kredi
borcu (ticari krediler harig) ise 39mn USD artarak 7,5mlr USD dizeyinde gergeklesti. Bankalarin
uzun vadeli kredi bigimindeki borglanmalari Eyltil 2021 sonuna gére 3,6mlr USD azalirken, tahvil
ihraci borglanmalari da 3,6mlr USD dususle 16,4mlir USD oldu. (Bloomberg HT)

> Ingiltere’de enflasyon 41 yilin zirvesinde. ingiliz Ulusal Istatistik Ofisi'nin (ONS) verilerine
gére, llkede Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ekim'de aylik %2, yillik bazda 11,1 yikseldi. Ingiltere
Merkez Bankasi vyillik enflasyonun 9%10,9 olmasini bekliyordu. Ekonomistlerin tahmini ise
%10,7'ydi. Cekirdek enflasyonunda artis dedismeyerek %6,5 oldu. (Bloomberg HT)

> Konut satislan 4. ayda da diistii. TUIK verilerine gére, Tirkiye genelinde konut satislari Ekim
ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %25,3 azalarak 102,7 bin adet oldu. 2. el satislar da %26,7
distl. Boylece satislar 4. ayda da disistnG sirdirdid. (Bloomberg HT)

> AMB/Holzmann: Faizleri artirmay! siirdiirecegiz. Avrupa Merkez Bankasl YOnetim Konseyi
Uyesi olan ve bankanin en sahin yetkililerinden biri olan Robert Holzmann faizleri artirmaya devam
edeceklerini ancak resesyonla sonuglanabilecek kadar glgli hamlelere karsi dikkatli olmalar
gerektigi uyarisinda bulundu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

17 Kasim Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi (JPY) Eki -1,61T -2,093T
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Final-Aylik) Eki 1,50% 1,50%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Final-Yillik) Eki 10,70% 10,70%
ABD 16:30  Ingaat izinleri Eki 1,52M 1,56M
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftahk 225K 225K
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Eki 1,41M 1,44M
ABD 16:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Kas -6,2 -8,7

18 Kasim Cuma

Beklenti
Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Eki 0,30%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Eki 3,50% 3,00%
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Aylk) Eki -0,50% -1,40%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Eki -6,50% -6,90%

Tirkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Eyl -223,1Mir
Turkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Kas 67,78%
ABD 18:00 2. El Konut Satislan Eki 4,4M 4,71M
ABD 18:00 CB Oncli Géstergeler Endeksi (Aylk) Eki -0,40% -0,40%

21 Kasim Pazartesi

Beklenti  Onceki

Gin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Kas 3,65%
Almanya 10:00 UFE (Aylik) Eki 2,30%
Almanya 10:00 UFE (Yillik) Eki 45,80%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi ((Yillik) Eyl 135,06%
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylk) Eyl 1,64%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylk) Eki 0,67%
Tarkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Yillik) Eki 117,04%
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Eki 5,48M
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eki 0,1
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku (TL) Eki 3,68Tn
22 Kasim Sali

Beklenti  Onceki

Ingiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Eki 20B
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Kas 76,2
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Eyl -26B
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Kas -14,9
Euro Bolgesi 18:00  Tiiketici Gliven Endeksi (Onci) Kas

23 Kasim Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya Tim Gin Tatil

Tirkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Kas 164,3
Almanya 11:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) Kas 47 45,1

Almanya 11:30 S&P Hizmet PMI (Oncii) Kas 44,7 46,5

Almanya 11:30  S&P imalat PMI (Oncii) Kas 45,1

Euro Bolgesi 12:00 S&P Bilesik PMI(Oncii) Kas 47,5 47,3

Euro Bolgesi 12:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) Kas 48,2 48,6

Euro Bélgesi 12:00  S&P imalat PMI (Oncii) Kas 46,4

Ingiltere 12:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncii) Kas 48,2

Ingiltere 12:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) Kas 48,8

Ingiltere 12:30  S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Kas 46,2

ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylk-Oncii) Eki 0,30% 0,40%
ABD 16:30  Issizlik Basvurular Haftalik

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD
ABD
ABD
ABD
ABD

16:45  S&P Bilesik PMI (Oncii) Kas

16:45 S&P Hizmet PMI (Oncii) Kas 49,2
16:45  S&P imalat PMI (Oncii) Kas 51
18:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Final) Kas

18:00 Yeni Konut Satiglari Eki 578K

48,2
47,8
50,4

603K
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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