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Sektér GYO
Fiyat (Son Kapanis) 4,55
Son 1 Yil En Ylksek 4,56
Son 1 Yil En Disuk 1,49
Piyasa Dederi mn TL 7.144
Fiili Dolasim % 20,63
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL 32,27 77,04 142,88 111,95
uUsD 32,12 70,86 69,65 11,58
Hisse Perf (XU100'e gdre) 6,03 13,98 1,26 -22,70
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
HLGYO 1,97 1,00 89,21 54,09
XGMYO 4,18 1,51 14,22 5,04
XU100 6,16 1,74 5,63 1,01
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)
Net Satislar 47 44 7 47 20 141
MM 11 6 82 11 2 360
Brit satis kari 36 38 -5 36 17 110
Faaliyet Giderleri 9 10 -7 9 7 36
Finansal
Gelir/Gider -7 -15 a.d. -7 -2 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 27 3.227 -99 27 12 130
FAVOK 27 29 -4 27 10 165
Ana Ortaklik Net
Kar 20 3.213 -99 20 10 109
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3C22 FINANSAL ANALiz

Sirket 3C22 mali doéneminde 20,4mn TL'lik net kar
acikladi. Onceki yiin ayni dénemine kiyasla net karda
%109'luk artis gerceklesmistir. Net kardaki artisin temel
nedenini net satis gelirlerinin geyreklik %7, yilik %141
artarak 47,4mn TL'ye ylkselmesi olusturmaktadir. Cari
donem hasilatindaki artisin esas unsuru gayrimenkul satis
gelirlerinin 13,4mn TL (yilhk %318) ve kira gelirlerinin
31,6mn TL (yillik %113) duzeyinde gergeklesmesinden
kaynaklanmaktadir. Satislara iliskin maliyetin hem
ceyreklik hem de yillik bazda hésilattan fazla artip
11,2mn TL'ye yukselmesi karlihgi baskilamaktadir.
Maliyetlerdeki dikkate deder artisin tamamina yakini
konut satis maliyeti (6,6mn TL) ve diger giderlerden
(4,1mn TL) meydana gelmektedir. Boylece 3C22'de briit
satis karn ceyreklik %6 dusls, yillik %110°luk artisla
36,2mn TL olarak gergeklesti. Faaliyet giderleri 3C22
déneminde 9,4mn TL ile gdrece disuk seyrini
surdirmustir. 2CG22'de 3,2mir TL olarak gergeklesen
yatirim amach gayrimenkul deder artisinin cari dénemde
olusmamasi esas faaliyetlerinin kar destekleyici etkisini
sinirlamaktadir. Bu durumun etkisiyle esas faaliyet kari
(EFK) ceyreklik bazda dramatik bir disisle 27mn TL
dizeyinde gergeklesti. Yillik bazda ise %130 oraninda bir
artis gorulmektedir. Sirket 3C22 déneminde cgeyreklik %4
disis, yillik %166 artisla 27,5mn TLlik FAVOK elde
etmistir. 3G22'de Sirket’in net finansman gideri 6,6mn TL
tutarindadir.

Kar marjlarini mevsimsel etkilerden arindirmak adina
yillik bazda dedisimleri inceledigimizde, karisik bir
goriunum gergeklestigini ancak salt operasyonel marjlarin
%55 Uzerinde seyrettigini gormekteyiz; yalnizca net kar
marji %43 dederini almistir.

2022/09 bilango kalemleri incelendiginde, nakit ve nakit
benzerlerinin TL cinsi vadeli mevduatlardaki dislisten
kaynakl olarak 359,4mn TL'den 59,4mn TL'ye geriledigi
gorilmektedir. Net borg pozisyonunun 419,2mn TL'den
900,8mn TL seviyesine ylkselmesi olumsuzdur.
Halihazirda dlslk seyreden likidite oranlarinda meydana
gelen gerileme olumsuz ydnde dikkat c¢ekmektedir.
Sirketin 3C22 finansallarini notr olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “Direng-B

HLGYO 4,55 4,31 4,04 3,25 4,55 H

Hisse kisa ve orta vadeli agirlikli ortalamalarin tzerinde seyretmekte olup teknik gostergeler karisik sinyal
Uretmektedir. Teknik agidan yukari yonllu hareketlerde tarihi zirve seviyesini (4,55) 6nemsemekteyiz. Geri
cekilmelerde kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 gunlik AO (mavi) 4,31 destedi izlenebilir. Sonraki 6nemli
seviye olarak Eylul 2022 zirvesi (4,04) takip edilebilir.

INDIKATORLER
8 5 Glinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinluk .
Hisse AO AO AO AO RSI HMomentum Stochastic MACD
HLGYO 4,31 3,98 3,65 2,85 67,70“ 117,93 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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