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Sektor Holding
Fiyat (Son Kapanis) 3,06
Son 1 Yil En Yuksek 3,14
Son 1 Yil En Disuk 1,06
Piyasa Dederi mn TL 3.056
Fiili Dolagim % 59,98
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 29,09 60,75 139,25 174,08
usD 28,94 55,14 67,11 44,29
Hisse Perf (XU100'e gdre) 3,48 3,49 -0,25 -0,04
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
GSDHO 2,79 0,75 2,33 1,57
XHOLD 4,38 1,47 3,63 0,72
XU100 6,16 1,74 5,63 1,01
Ozet Gelir %
Tablosu (mn TL 3C22 2C22 % Deg. 3C22 3C21 Deg.
Net Satislar 411 359 14 411 233 76
SMM 131 115 14 131 67 96
Brit satis kari 280 244 15 280 166 68
Faaliyet Giderleri 29 37 =23 29 15 96
Finansal
Gelir/Gider -16 -13 a.d. -16 -6 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 263 216 22 263 139 89
FAVOK 288 241 20 288 166 74
Ana Ortaklik Net
Kar 281 278 1 281 123 129
Fark Fark
Oranlar (% 3C22 2C22 Puan 3C22 3C21 (Puan
Brit kar Mariji 68,1 67,9 0,2 68,1 71,4 -3,3
EFK Marji 64,0 60,1 3,9 64,0 59,6 4,4
FAVOK Mariji 70,0 67,1 3,0 70,0 71,1 -1,0
Net Kér Mariji 68,3 77,4 -9,1 68,3 52,7 15,6
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3G¢22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3C22 dénemi ana ortaklik net kari geyreklik %1, yillik
%129 artarak 280,6mn TL'ye ulasti. Net kardaki artisin ana
nedeni, net satis gelirlerinin geyreklik %15, yillik %76 artis ile
410,7mn TL'ye ylkselmesidir.

3G22 dénemi hasilatinin 280,2mn TL'lik (yillik %68 artig) kismini
ticari faaliyet geliri olustururken 130,5mn TL'lik (yilik %96 artis)
geri kalan kismi finans sektoru faaliyetlerinden
kaynaklanmaktadir. 2022/09 dénemi hasilati ise 6nceki yilin ayni
dénemine kiyasla %107 yukseligle 1,05mlIr TL'ye ulasti. 2022/09
donemi hasilatinin 6nemli kismini 757mn TL ile uluslararasi
denizcilik gelirleri olusturmaktadir. Bankacilik gelirleri 180,3mn
TL ile ikinci sirada yer alirken faktoring gelirleri 147,8mn TL
tutarinda gergekleserek Ggiinci oldu.

3C22 net satiglarina iliskin maliyet geyreklik %14, yilhk %96
artarak 130,9mn TL'ye ulasti. 3C22'de maliyetin geyreklik bazda
hésilata paralel artmasi notr bir géranim ortaya koyarken yillik
bazda maliyetin hasilattan fazla artmasi briat kara olumsuz
yansimistir. Boylece brit satis kan geyreklik %15, yillik %68’lik
artisla 279,8mn TL oldu.

Faaliyet giderlerinin 37,2mn TL'den 28,8mn TL'ye gerilemesi
ceyreklik goérinimu desteklemektedir.

3C21'de gergeklesen 12,8mn TL'lik esas faaliyetlerden diger net
giderin cari donemde 12mn TL'lik net gelire dontsmesi karlihida
olumlu yansimistir. Esas faaliyet kari ceyreklik %22, yillik %89
artarak 263,1mn TL'ye yikselmistir.

Sirket'in 3G21'de 11,3mn TL'de bulunan net yatinm gelirinin
90,8mn TL tutarina yikselmesi cari donem net karindaki artista
Onem arz etmektedir.

Karlihk oranlarini  yillk bazda inceledigimizde, maliyetin
hasilattan daha fazla artmasinin operasyonel marjlarin bir miktar
gerilemesine neden oldugu goriulmektedir. Ancak marjlarin
%60'in lGzerindeki gugli seyri sirmektedir. Ana ortaklik net kar
marjl ise 15,63 puanlk artisla %68,3'e ylkselerek pozitif
ayrigsmistir.

Operasyonel marijlar geyreklik bazda incelendiginde, bir miktar
artis gergeklestigi gortlmektedir. Ayrica yatinm faaliyetleri
gelirlerinin azalmasina bagh olarak ana ortaklik net kar marji
onceki ceyrege kiyasla 9,06'lik dusus ile negatif ayrigmistir.

Sirket'in  bilango kalemleri geyreksel bazda incelendiginde
yabanci para net varlik pozisyonu kurdaki ylkselise bagli olarak
3,57mlr TL'den 4mlir TL'ye ylkseldigi gorilmektedir.

3G22 finansallarini olumlu olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

GSDHO 3,06 3,00 2,86 2,81 H H

Hisse tarihi zirve seviyelerinde fiyatlanmakta olup gliclenmeyi temsil eden RSI indikatérd asiri alim bdlgesinde (79,87)
bulunmaktadir. Teknik acidan kisa vadede 5 glinlik AO (mavi) 3,00 destedi ve 2,86 destedini 6nemsemekteyiz. Bu
seviyelerin korunmasi ile ylikselen trend etkisinin devam edebilecedini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER

Hisse “ 5 Gilinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum HStochastic MACD

GSDHO H 3,00 2,81 2,58 2,06 79,87 114,40 H + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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