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Sektér Elektrik
Fiyat (Son Kapanis) 64,45
Son 1 Yil En Ylksek 69,20
Son 1 Yil En Disuk 26,43
Piyasa Dederi mn TL 4.125
Fiili Dolasim % 31,13
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore iyl
TL 36,72 82,68 91,90 122,84
uUsbD 36,56 76,38 34,03 16,16
Hisse Perf (XU100'e gdre) 11,85 16,67 -18,26 -17,44
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
ESEN 6,83 1,25 11,18 4,71
Elektrik 18,32 3,79 10,95 2,01
XU100 6,05 1,70 5,52 0,99
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3G22 2G22 3C22 3C21
Net Satiglar 272 242 13 272 85 221
SMM 152 143 6 152 27 461
Brit satis kari 120 99 22 120 58 108
Faaliyet Giderleri 7 5 42 7 2 366
Finansal
Gelir/Gider -24 -3 a.d. -24 43 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 201 157 28 201 57 250
FAVOK 139 121 14 139 74 88
Ana Ortaklik Net
Kar 137 115 19 137 97 42
Fark Fark
Oranlar (%) 3G22  2G22 (Puan) 3C22 3C21 (Puan)
Brit kar Marji 44,2 40,9 3,4 44,2 68,1 -23,9
EFK Mariji 73,9 65,0 8,9 73,9 67,6 6,3
FAVOK Mariji 50,9 50,2 0,7 50,9 86,9 -36,0
Net Kar Marji 50,3 47,7 2,7 50,3 113,7 -63,4

3C22 FINANSAL ANALIiz

Sirket'in 3C22 donemi ana ortaklik net kar yillik %42,
ceyreksel bazda ise %19 yikselisle 137,1mn TL
seviyesine ulasti. Cari donemde hasilat yilhk %221,
ceyreklik %13 artarak 272,4mn TL dizeyinde gercgeklesti.
3C22 doéneminde (Eliminasyon harig) insaat/taahhit
gelirleri yillik %99 artisla 168,5mn TL, elektrik Gretim
geliri ise %84 artarak 151,6mn TL olmustur.

3C22'de 152mn TL'ye ylkselen maliyetler oransal olarak
net ceyreklik hasilatin gerisinde kalirken, yillik bazda
%461'lik dramatik ylkseligle hasilatin oldukga Uzerinde
gerceklesmesi sonucu karlilik baskilanmistir. Boylece brit
satis kar yillik %108, ceyreklik %22 artarak 120,4mn TL
olmustur. Faaliyet giderleri dusik seyrini korumustur.
Cari_ddénemde kur farki gelirlerindeki artistan kaynakli
dider faaliyet net geliri belirgin bir artisla 88,1mn TL've
ulasarak karlligi etkileyen en 6nemli ikinci unsur olarak
One cikmaktadir. Bu durumun da etkisiyle esas faaliyet
kar ceyreklik %28, yillik bazda %251 artisla 201,3mn TL
seviyesine ulagsmistir. Sirket 3C22 déneminde yillik %88,
ceyreklik %14 yikselisle 138,6mn TLlik FAVOK elde
etmistir. Sirket'in 3G21 déneminde 42,5mn TL dizeyinde
net finansman geliri bulunurken 3C22'de kur farki
giderlerinden kaynakli 24,1mn TLlik net finansman
giderinin olugmasi karlihgr simirh miktarda olumsuz
etkilemigtir.

Kar marjlarinda o6nceki yihin ayni dénemine gére
sert diisiis dikkat cekmektedir

Kar marjlarindaki geyreklik dedisim incelendiginde
maliyet kontrolinden dolayr bir miktar iyilesme
gérulmektedir. Yilhk bazda ise EFK marji disindaki
marijlarda dramatik maliyet artisindan kaynakh oldukca
belirgin bir gerileme olmasina karsin yliksek seviyeler
korunmustur. Net kar marji 63,4 puan dislsle %50,3,
FAVOK marji 36 puan disisle %50,9 olmustur.

Bilango kalemlerine bakildiginda likidite oranlarinda
gérece sinirh gerileme gorilmesine ragmen makul
seviyeler korunmustur. Sirket’in USD cinsi varlklarindaki
azalmaya badh olarak yabanci para net varlik acidi
161,7mn TL'den 411,9mn TL'ye ylkseldi.

Operasyonel verimliligin _korunmasina karsin  yilhk
marjlardaki belirgin gerilemeyi g6z éniinde bulundurarak
3C22 finansallarini sinirli negatif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

ESEN 64,45 60,70 56,98 50,40 63,50 69,20

Yikselen trend etkisinde hareket etmekte olan hissede teknik gdstergeler negatif konumda bulunmaktadir.
Ayrica hacim indikatoriindeki kademeli dusls dikkat cekmektedir. Teknik acgidan dederlendirdigimizde,
yukselen kanal Gst bandi (60,70) geri cekilmelerde énemli destek olarak takip edilebilir. Sonraki 6nemli seviye
olarak kisa vadeli yatay kanal destegi (56,98) izlenebilir. Yukari yonli hareketlerde ilk etapta kisa vadeli yatay
kanal Gst bandini (63,50) énemsemekteyiz. Bu direncin lUzerine yerlesme olmasi durumunda tarihi zirvesi
(69,20) yeniden giindeme gelebilir.

INDIKATORLER

22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik

Hisse 5 Giinliik AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD

ESEN 64,00 61,20 54,75 41,10 59,55 104,24 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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